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Balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2025

ACTIVO Notas 2025 2024

ACTIVO NO CORRIENTE 32.601.707,47 32.642.721,24
Inmovilizado intangible 5aq) 559,85 910,80
Inmovilizado material 5b) 45.641,37 58.015,62
Inversiones inmobiliarias 6 8.901.711,74 8.528.099,80

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a L/P 7 23.596.699,84 24.021.973,71

Instrumentos de patrimonio 23.596.699,84 24.021.973,71
Inversiones financieras a largo plazo 7 50.427,07 32.028,08
Instrumentos de Patrimonio 49.771,28 31.372,29
Fianzas Constituidas L/P 655,79 655,79
Impuesto diferido de activo 6.667,60 1.693,23

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7 1.180.001,46 1.268.536,78
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 16.435,61 8.883,40
Otros deudores 1.163.565,85  1.259.653,38

Inversiones financieras a corto plazo 7 4.664.830,99 4.325.181,30

Periodificaciones a corto plazo 6.448,56 7.607,02

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.348,32 5.663,64

Bancos 7.319,19 5.189,68
Caja 1.029,13 473,96

TOTAL ACTIVO 38.461.336,80 38.249.709,98
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Balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2025

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2025 2024
PATRIMONIO NETO 17.454.221,36  19.587.693,31
FONDOS PROPIOS 17.454.221,36  19.587.693,31
Capital 7.226.424,00 7.226.424,00
Capital escriturado 9.1 7.226.424,00 7.226.424,00
Reservas 9.2 8.681.051,95 13.169.688,96
Acciones en patrimonio propias 9.3 (1.134.782,64) (1.134.782,64)
Resultado del ejercicio 3 2.681.528,05 326.362,99
PASIVO NO CORRIENTE 19.603.596,45 17.643.900,21
Provisiones a largo plazo 14.5 4.875.000,00 4.875.000,00
Deudas a largo plazo 10 3.031.909,84 4.040.775,70
Deudas con entidades de crédito 2.848.510,07 3.885.575,93
Otras deudas a largo plazo 183.399,77 155.199,77

Deudas con empresas del grupo y asociadas alargo plazo 10y 13 11.696.686,61 8.728.124,51

PASIVO CORRIENTE 1.403.518,99 1.018.116,46
Deudas a corto plazo 10 1.157.361,30 942.384,48
Deudas con entidades de crédito 1.106.043,26 859.884,58
Otras deudas a corto plazo 51.318,04 82.499,90
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10 246.157,69 75.731,98
Otros acreedores 246.157,69 75.731,98

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 38.461.336,80 38.249.709,98
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Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 121 1.138.780,44  1.012.376,04
Otros ingresos de explotacion 284.038,57 419.178,42
Gastos de personal 12.2 (118.020,17) (118.085,05)
Otros gastos de explotacion 123 (740.492,78)  (882.231,10)

Tributos (59.309,97) (73.679,32)

Otros gastos de explotacion (681.182,81) (808.551,78)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (208.508,72)  (199.087,12)
Deterioro y resultado por operaciones del inmovilizado 6 135.876,05 6.509,99
RESULTADO DE EXPLOTACION 491.673,39 238.661,18
Ingresos financieros 12.5 2.914.930,86 336.624,39
Gastos financieros 12.4 (495.318,03)  (283.482,83)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 124 (104.277,15) 131.401,11

RESULTADO FINANCIERO 2.315.335,68 184.542,67

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.807.009,07 423.203,85
Impuesto sobre beneficios (125.481,02) (96.840,86)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 2.681.528,05 326.362,99

RESULTADO DEL EJERCICIO 2.681.528,05 326.362,99
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Memoria abreviada
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

1 ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

GRUPO COMPANIA DE LAS ISLAS OCCIDENTALES, S.A. anteriormente denominada LUIS ZAMORANO TAIS Y CIA,, S.A.
(en adelante, la Sociedad o GCIO) fue constituida el 29 de diciembre de 1977. Su domicilio social actual se encuentra
en Avenida Francisco la Roche, 15-17, Santa Cruz de Tenerife. La Sociedad tiene como objeto social y actividades
principales la compra-venta, administracion y explotacién de toda clase de bienes muebles e inmuebles.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales abreviadas estdn expresadas en euros, salvo que se indique lo contrario.
21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste siendo las Ultimas las incorporadas
mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021,
y sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente, con objeto de mostrar laimagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos
de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Por cumplir las condiciones establecidas en la Ley de Sociedades de Capital los Administradores presentan las
cuentas anuales de forma abreviada y por consiguiente no estdn sometidas a auditoria individualmente. No
obstante, GCIO, como Sociedad Dominante del Grupo Mercantil, emite en documento a parte sus cuentas anuales
consolidadas auditadas cada afio, que son inscritas en el Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance abreviado y de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviadas, ademds de las cifras del ejercicio, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio
anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

23 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estdn basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de
acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de los activos
y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de
forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que
pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse
un cambio significativo en las hipdtesis, hechos y circunstancias en las que se basan.
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Memoria abreviada
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la incertidumbre en
la fecha de cierre del gjercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer cambios significativos en el

valor de los activos o pasivos en el préoximo ejercicio son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de estimaciones con el
fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible deterioro.

Cdiculo de los valores razonables, de los valores en uso y de los valores actuales

El cdlculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica el cdlculo de flujos de efectivo futuros y
la asuncion de hipotesis relativas a los valores futuros de los flujos, asi como de las tasas de descuento aplicables a
los mismos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estdn basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias.

24 Cuentas anuales consolidadas

Las presentes cuentas anuales abreviadas corresponden a la situacién individual de la Sociedad y, en consecuencia,
no pretenden mostrar el patrimonio, la situacion financiera ni los resultados consolidados del grupo que encabeza.
A estos efectos se formulan en documento aparte, las cuentas anuales consolidadas del grupo, que se presentan

habitualmente en el registro mercantil de Santa Cruz de Tenerife a la misma vez que las cuentas individuales de la
sociedad, con el correspondiente informe de auditoria e informe de gestion consolidado.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio, formulada por los Administradores y que se espera sea
aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2025

Base de reparto:

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) 2.681.528,05
2.681.528,05

Aplicacion:
Areservas voluntarias 2.681.528,05

2.681.528,05
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Memoria abreviada
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas cuentas
anuales abreviadas son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizaciéon
acumulada 'y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Util definida se amortizan sistemdticamente en funcién de la vida Util
estimada de los bienes y de su valor residual. El coeficiente de amortizacién anual utilizado es del 10%.

Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados
de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso
se estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan.

No existen activos intangibles con una vida Util indefinida.
4.2 Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados por su precio de adquisicién, el cual
incluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien, mds el
importe de las revalorizaciones practicadas de acuerdo a las disposiciones legales aplicables.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento son cargados en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de ampliacion o mejora que dan
lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida Util de los bienes, son incorporados
al activo como mayor valor del mismo.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estdn disponibles
para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada.

Los distintos elementos del inmovilizado material se amortizan linealmente, en funcién de su vida Util estimada, de
acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

% amortizacion

anual
Construcciones 2-338
Instalaciones técnicas y maquinaria 8-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10-20
Otro inmovilizado 10-25
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Memoria abreviada
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4.3 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias se valoran con los mismos criterios indicados para el inmovilizado material.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se realiza de forma lineal, en funcion de la vida Util estimada de 50
anos.

4.4 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algun activo no corriente o, en su caso,
alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios y, en cualquier caso, los activos
intangibles con vida Util indefinida se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. Cuando el
valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor
actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por
los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversidn se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.5 Arrendamientos
Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se deduce que
se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se devengan.

4.6 Activos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de las categorias
enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste
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Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna de las
restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La Sociedad
considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos una de las siguientes tres
circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el propodsito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo.

c) Esuninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de cobertura.

Ademds de lo anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo que suele denominarse “opcién de valor
razonable”). Esta opcion se puede elegir si se elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado financiero).

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestidn cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que hayan
de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podrd considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario
de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relaciéon con la
actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Esto
es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
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Se asume que se cumple esta condicidn, en el caso de que un bono o un préstamo simple con una fecha de
vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo
estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta condicion en el caso de los
instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del
mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera
afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mds los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes
de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un aio y que no tengan un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un ano que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuardn valordndose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- Elinstrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Ademds, la Sociedad tiene la opcion de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria inversiones en
instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste (ver
categoria de coste mds adelante).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mads los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes
de transaccion inherentes se capitalizan.
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La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccioén en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de
cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjeraq, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
y no en patrimonio neto.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el método
del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Lasinversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los estados financieros
individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen cardcter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa.

f)  Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacioén fiable de su
valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes
de transaccién inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa
del grupo, multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener
la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.
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Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares se valoran
al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan ala empresa
como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen cardcter contingente, bien
porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion
de la actividad de la citada empresa. Si ademds de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se da de baja un
activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe correspondiente.

- Sehayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. En este caso,
se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta con pacto de recompra, factoring y
titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que se ha comparado la exposicion de la Sociedad,
antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos
del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el andlisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros conforme a las
siguientes situaciones:

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente,
se ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y
que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por
la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de
interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el cdlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza
modelos basados en formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado del
instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que
pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas reconocidas en el
patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el
valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto

En este tipo de inversiones, la Sociedad asume que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afo y
medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin
perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho
plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores
no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien
mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes
tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta
clase de activos se calcula en funcidn del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valory, en su caso, su reversién, se registran como
un gasto o uningreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.
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Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, no se reconocerdn como ingresos, y minorardn el valor contable de la inversion. El juicio sobre si se han
generado beneficios por la participada se realizard atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en
la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el
reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva
de la entidad que recibe el dividendo.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de las categorias
enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado.
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales (“proveedores™) y los
débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se incluyen
en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los
costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo
de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con lo dispuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valordndose por dicho importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares, se valoran

al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba atribuirse a los
participes no gestores.
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Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen cardcter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion
de la actividad de la citada empresa. Los gastos financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de
acuerdo con el principio de devengo, y los costes de transaccién se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias
con arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar
cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Se emite o asume principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el
corto plazo en funcién de los cambios de valor).

o Esuna obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido
prestados (“venta en corto”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

o Esun instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcion de valor razonable”), debido
aque:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

o Ungrupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su rendimiento
se evalla sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo
o de inversidon documentada y se facilite informacién del grupo también sobre la base del valor
razonable al personal clave de la direccién.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podrdn incluir en su integridad en esta categoria los pasivos
financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo evidencia en
contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta categoria a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna de las
siguientes circunstancias:

- La obligacion se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la deuda (a
través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime legalmente de
cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario, siempre que
tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo financiero que surja; de la
misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero,
como se indica para las reestructuraciones de deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la contraprestacién pagada, incluidos
los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Reestructuracion de deudas

La Sociedad, en determinados casos, lleva a cabo reestructuraciones de sus compromisos de deuda con sus
acreedores. Por ejemplo: alargar el plazo de pago del principal a cambio de un tipo de interés mayor, no pagary
agregar los intereses en un Unico pago “bullet” de principal e intereses al final de la vida de la deuda, etc. Las formas
en que esos cambios en los términos de una deuda pueden llevarse a cabo son varias:

- Pago inmediato del nominal (antes del vencimiento) seguido de una refinanciacion de todo o parte del
importe nominal a través de una nueva deuda (“intercambio de deuda”).

- Modificacion de los términos del contrato de deuda antes de su vencimiento (“modificacion de deuda”).

En estos casos de “intercambio de deuda” o de “modificacion de deuda” con el mismo acreedor, la Sociedad analiza
si ha existido un cambio sustancial en las condiciones de la deuda original. En caso de que haya existido un cambio
sustancial, el tratamiento contable es el siguiente:

- el vadlor en libros del pasivo financiero original (o de su parte correspondiente) se da de baja del balance;

- el nuevo pasivo financiero se reconoce inicialmente por su valor razonable;

- los costes de la transaccidn se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias;

- también se reconoce contra pérdidas y ganancias la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
original (o de la parte del mismo que se haya dado de baja) y el valor razonable del nuevo pasivo.
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En cambio, cuando tras el andlisis, la Sociedad llega a la conclusién de que ambas deudas no tienen condiciones
sustancialmente diferentes (se trata, en esencia, de la misma deuda), el tratamiento contable es el siguiente:

- el pasivo financiero original no se da de baja del balance (esto es, se mantiene en el balance);

- las comisiones pagadas en la operacién de reestructuracion se llevan como un ajuste al valor contable de
la deuda;

- se calcula un nuevo tipo de interés efectivo a partir de la fecha de reestructuracién. El coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguale el valor en
libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas
condiciones.

Las condiciones de los contratos se considerardn sustancialmente diferentes, entre otros casos, cuando el valor
actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comision pagada, neta de cualquier comision
recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del contrato
original, actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo de este Ultimo.

Ciertas modificaciones en la determinacion de los flujos de efectivo pueden no superar este andlisis cuantitativo,
pero pueden dar lugar también a una modificacion sustancial del pasivo, tales como: un cambio de tipo de interés
fijo a variable en la remuneracion del pasivo, la re-expresion del pasivo a una divisa distinta, un préstamo a tipo de
interés fijo que se convierte en un préstamo participativo, entre otros casos.

4.8 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracion. El valor
razonable se determinard sin practicar ninguna deduccidn por los costes de transaccion en que pudiera incurrirse
por causa de enajenacion o disposicion por otros medios. No tiene en ningun caso el cardcter de valor razonable el
que sea resultado de una transacciodn forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion
involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado pueden variar
con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademds, al estimar el valor razonable, la empresa
tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de valoracién.

Con cardcter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado. Para aquellos
elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicaciéon de modelos y técnicas de valoracion. Entre los modelos y técnicas de valoracion se incluye el empleo de
referencias a transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas, si estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que
sean sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos
generalmente utilizados para valorar opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con las metodologias aceptadas y
utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, utilizdndose, si existe, la que haya demostrado obtener unas
estimaciones mds realistas de los precios. Asimismo, tienen en cuenta el uso de datos observables de mercado y
otros factores que sus participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

16



C R U DO ’: ! O GRUPO COMPANIA DE LAS ISLAS OCCIDENTALES S.A.

Memoria abreviada
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

La Sociedad evalua la efectividad de las técnicas de valoracion que utiliza de manera peridédica, empleando como
referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo activo que se valore o utilizando los
precios basados en datos o indices observables de mercado que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor razonable y se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras
metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estdn basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable de
menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable significativa es
aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacion de la importancia de
una variable concreta para la estimacion se tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se
valora.

4.9 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se adquieren, no
registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o cancelacion. Los ingresos y
gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran directamente en el patrimonio neto como
mMenos reservas.

410 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones temporales
de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estdn sujetos a un riego significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes los
descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.
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4.1 Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades, que se presenta de acuerdo al régimen de tributacion de los grupos de sociedades
en el grupo 0055/00, se calcula partiendo del resultado contable, considerdndose las diferencias existentes entre
los criterios de valoracién y momentos de imputacion de ingresos y gastos contenidos en la legislacion mercantil y
la tributaria, y distinguiendo en estas su cardcter de permanentes o temporales a efectos de determinar el Impuesto
sobre Sociedades devengado en el ejercicio, asi como las posibles eliminaciones que le afecten para la
determinacién de la base imposible consolidada, y las deducciones y bonificaciones que, generadas por una
Sociedad se hayan aplicado al grupo, independientemente de las que se hubieran podido corresponder en caso de
declaracion individual.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente, que resulta
de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y
deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por
impuestos diferidos registrados, asi como las posibles eliminaciones que le afecten para la determinacion de la base
imposible consolidada, y las deducciones y bonificaciones que, generadas por la Sociedad se haya aplicado al
grupo, independientemente de las que se hubieran podido corresponder en caso de declaracion individual.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance entre la
base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de “Activos por
impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo, en
SuU caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, créditos
fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable
que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su
caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera
recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

No se reconoce impuesto diferido en relacion a las dotaciones realizadas a la Reserva para Inversiones en Canarias,
al entenderse que la Sociedad materializard suficientemente, en los plazos regulados, los compromisos de inversion
que asume al dotar dicho fondo, segun la Ley 19/1994, de 6 de julio de Modificacién del Régimen Econdmico y Fiscal
de Canarias. Segun esta normativa, los incumplimientos de materializacion de las dotaciones a la Reserva
generardn un incremento, por importe del defecto de inversidén producido de la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en el que el incumplimiento se produce, requiriendo igualmente de la liquidacion de los
intereses de demora correspondientes.
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412 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos efectos, los
activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estdn vinculados al ciclo normal de explotacion de la
Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores
y su vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se produzca en el plazo mdéximo de un aio; se mantienen
con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no estd
restringida por un periodo superior a un afio.

El ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para todas las actividades.

413 Ingresos y gastos

La sociedad reconoce los ingresos y los gastos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia de control de los bienes o servicios que representa.

Para el registro contable de ingresos, la sociedad sigue un proceso que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o mds partes que
crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los compromisos de
transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

c) Determinar el precio de la transaccién, o contraprestacion del contrato a la que la sociedad espera tener
derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de servicios comprometida con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir, que deberd realizarse en funcidn de los precios
de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan comprometido en el contrato, o bien, en su
caso, siguiendo una estimacion del precio de venta cuando el mismo no sea observable de modo
independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la sociedad cumple una obligacion comprometida
mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el
cliente obtiene el control de ese bien o servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias
reconocido serd el importe asignado a la obligacion contractual satisfecha.

Reconocimiento

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los
ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a cambio de la transferencia
de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados
de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe registrado se determina
deduciendo del importe de la contraprestacién por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con
clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos,
devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor
anadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

En los casos en los que en el precio fijado en los contratos con clientes existe un importe de contraprestacion
variable, se incluye en el precio a reconocer la mejor estimacién de la contraprestacion variable en la medida que
sea altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido cuando
posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la contraprestacion variable. La Sociedad basa sus
estimaciones considerando la informacion historica, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién 'y
los términos concretos de cada acuerdo.
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Valoracién

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios se valoran por el importe monetario o, en su caso,
por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir. La contrapartida es el precio acordado
para los activos a transferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares que la sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion, en su caso, de la factura originados por defectos de calidad,
incumplimiento de plazos de entrega u otras causas andlogas, asi como los descuentos por volumen, se registran
diferenciadamente de los importes de las ventas o compras de bienes e ingresos o gastos por servicios,
respectivamente.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion, en su caso, de la factura originados por defectos de calidad,
incumplimiento de plazos de entrega u otras causas andlogas, asi como los descuentos por volumen, se registran
diferenciadamente de los importes de las ventas o compras de bienes e ingresos o gastos por servicios,
respectivamente.

414 Provisiones y contingencias

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de la provision como
un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual
a un aino, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se
revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual
del pasivo correspondiente en cada momento.

415 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacién y restauracion de lugares contaminados, eliminacién
de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacién medioambiental se registran como gastos
del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al
patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las
correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

416 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion detalladas
anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en general, por el valor
contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en la
que se realiza la operacion.

. En las operaciones de fusidn y escision de un negocio, los elementos adquiridos se valoran, en general, por
el importe que corresponde a los mismos, una vez readlizada la operacion, en las cuentas anuales

consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en reservas.

Las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente soportadas y se realizan en
condiciones estrictas de mercado.
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Los ingresos y gastos por intereses que se devengan por los créditos y deudas mantenidos con empresas del grupo
y asociadas se calculan mensualmente sobre la posicion neta deudora y/o acreedora de los saldos de cada una de
las empresas del grupo.

4.17 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del ejercicio en el que existe una
expectativa vdlida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE Y MATERIAL

a) Inmovilizado intangible:

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los siguientes:

Altasy

(Euros) Saldo inicial dotaciones Saldo final

Ejercicio 2025

Coste
Propiedad industrial 28.902,34 - 28.902,34
Aplicaciones informdticas 126.233,11 - 126.233,11
155.135,45 - 155.135,45
Amortizaciéon acumulada
Propiedad industrial (28.527,22) - (28.527,22)
Aplicaciones informdticas (125.697,43) (350,95)  (126.048,38)
(154.224,65) (350,95) (154.575,60)
Valor neto contable 910,80 559,85
Ejercicio 2024
Coste
Propiedad industrial 28.902,34 - 28.902,34
Aplicaciones informdticas 126.233,11 - 126.233,11
155.135,45 - 155.135,45
Amortizacion acumulada
Propiedad industrial (28.527,22) - (28.527,22)
Aplicaciones informdticas (125.346,48) (350,95) (125.697,43)
(153.873,70) (350,95) (154.224,65)
Valor neto contable 1.261,75 910,80
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El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los siguientes:

Altasy
Saldo final

Saldo inicial . Bajas
dotaciones

Ejercicio 2025

Coste
Otro inmovilizado material 808.921,93 973,00 - 809.894,93
808.921,93 973,00 - 809.894,93
Amortizaciéon acumulada
Otro inmovilizado material (750.906,31) (13.347,25) - (764.253,56)
(750.906,31) (13.347,25) - (764.253,56)
Valor neto contable 58.015,62 45.641,37
Ejercicio 2024
Coste
Otro inmovilizado material 826.641,31 - (17.719,38) 808.921,93
826.641,31 - (17.719,38) 808.921,93
Amortizacion acumulada
Otro inmovilizado material (751.287,41) (17.338,27) 17.719,37 (750.906,31)
(751.287,41) (17.338,27) 17.719,37 (750.906,31)
Valor neto contable 75.353,90 58.015,62
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6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las inversiones inmobiliarias es el siguiente:

(Euros)

Ejercicio 2025

Saldo inicial

Memoria abreviada

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

Altasy

dotaciones

Bajasy

Traspasos

Saldo final

Coste
Terrenos 3.720.279,03 - - 3.720.279,03
Construcciones 8.612.882,32 90.937,50 - 8.703.819,82
Construcciones en curso 165.502,27 343.879,26 - 509.381,53
12.498.663,62 434.816,76 - 12.933.480,38
Amortizacién acumulada
Construcciones (3.149.959,69) (194.810,52) - (3.344.770,21)
(3.149.959,69) (194.810,52) - (3.344.770,21)
Deterioro (820.604,13) - 133.605,70 (686.998,43)
Valor neto contable 8.528.099,80 8.901.711,74
Ejercicio 2024
Coste
Terrenos 3.720.279,03 - - 3.720.279,03
Construcciones 8.346.695,30 266.187,02 - 8.612.882,32
Construcciones en curso 97.888,48 67.613,79 - 165.502,27
12.164.862,81 333.800,81 - 12.498.663,62
Amortizacién acumulada
Construcciones (2.968.561,79) (181.397,90) - (3.149.959,69)
(2.968.561,79) (181.397,90) - (3.149.959,69)
Deterioro (820.604,13) - - (820.604,13)
Valor neto contable 8.375.696,89 8.528.099,80

Al cierre de 2025, inversiones inmobiliarias por un valor neto contable de 0,3 millones de euros (0,3 millones de euros
al cierre de 2024) estdn garantizando varios préstamos de otras empresas del grupo.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS
La composicién de los activos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Instrumentos de patrimonio

(Euros) (Nota 8) Créditos, Derivados y Otros

2025 2024 2025 2024

Activos financieros a largo plazo

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - 49.771,28 31.372,29 49.771,28 31.372,29
Activos financieros a coste 23.596.699,84 24.021.973,71 - - 23.596.699,84 24.021.973,71
Activos financieros a coste amortizado - - 655,79 655,79 655,79 655,79

23.596.699,84 24.021.973,71 50.427,07 32.028,08 23.647.126,91 24.054.001,79

Activos financieros a corto plazo

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - 4.664.830,99 4.325.181,30 4.664.830,99 4.325.181,30
Activos financieros a coste amortizado - - 1.180.001,46 1.268.536,78 1.180.001,46 1.268.536,78

- = 5.844.832,45 5.593.718,08 5.844.832,45  5593.718,08

23.596.699,84 24.021.973,71 5.895.259,52 5.625.746,16 29.491.959,36 29.647.719,87

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Instrumentos de patrimonio

(Euros) (Nota 8) Créditos, Derivados y Otros

2025 2024 2025 2024

Activos financieros no corrientes

Inversiones en empresas del grupo y asociadas (Nota 8) 23.596.699,84 24.021.973,71 - - 23.596.699,84  24.021.973,71
Fianzas a largo plazo - - 655,79 655,79 655,79 655,79
Inversiones financieras a largo plazo - - 49.771,28 31.372,29 49.771,28 31.372,29

23.596.699,84 24.021.973,71 50.427,07 32.028,08 23.647.126,91 24.054.001,79

Activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 1.180.001,46 1.268.536,78 1.180.001,46  1.268.536,78
Inversiones financieras a corto plazo - - 4.664.830,99 4.325.181,30 4.664.830,99 4.325.181,30

- - 5.844.832,45 5.593.718,08 5.844.832,45  5.593.718,08

23.596.699,84 24.021.973,71 5.895.259,52 5.625.746,16 29.491.959,36 29.647.719,87
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71 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 16.435,61 8.883,40
Otros créditos con las Administraciones Publicas 1.147.384,33 1.036.715,15
Deudores varios 16.181,52 222.938,23

1.180.001,46 1.268.536,78

Los créditos con Administraciones Publicas corresponden principalmente al Impuesto de Sociedades a devolver

(Nota 11) y a la subvencién a la que se hace referencia en la Nota 12.6.

7.2 Inversiones financieras a corto plazo

Esta cuenta incluye principalmente el importe invertido en un fondo de inversidn cuyo valor razonable al cierre del

ejercicio asciende a 4.563,0 miles de euros (2024: 4.325,2 miles de euros), que figuran en garantia de operaciones de

financiacion a los socios en Ultima instancia, personas fisicas.

8. INVERSIONES EN EL PATRIMIONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

(Euros) Saldo inicial Altas Saldo final

Ejercicio 2025

Participaciones en empresas del Grupo:

Coste 24.021.973,71 - 24.021.973,71
Correcciones valorativas por deterioro - (425.273,87) (425.273,87)

24.021.973,71 (425.273,87) 23.596.699,84

Ejercicio 2024

Participaciones en empresas del Grupo:

Coste 24.021.973,71 - 24.021.973,71

24.021.973,71 - 24.021.973,71
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La informacién relativa a las empresas del grupo es la siguiente:

Porcentdje de Total
Precio de Beneficios /

(Euros) participacion Capital Reservas patrimonio  Deterioro  Dividendos
adquisicion (pérdidas)
directa neto

Ejercicio 2025

Aguas de Vilaflor, S.A. 425.273,87 53,76% 1.101.092,10 388.139,32 (301.876,02) 1.187.355,40 (425.273,87) -

Agrupacion Turistica Insular Canaria, AU 23.596.699,84 100,00% 2.151.739,98  470.360,94 (172.813,86)  2.449.287,06 - 2.634.267,92
24.021.973,71 3.252.832,08 858.500,26 (474.689,88) 3.636.642,46 (425.273,87) 2.634.267,92

Ejercicio 2024

Aguas de Vilaflor, S.A. 425.273,87 53,76% 1.101.092,10 944.181,48 (556.042,16)  1.489.231,42 - -

Agrupacion Turistica Insular Canaria, S AU 23.596.699,84 100,00% 2151.739,98  470.360,94 2.634.267,92  5.256.368,84 - -

24.021.973,71 3.252.832,08 1.414.54242 2.078.225,76 6.745.600,26

El domicilio y actividades de cada una de estas filiales son los siguientes:

Sociedad Domicilio Actividad que ejercen

Aguas de Vilaflor, S.A. Tenerife - Espana Industrial

Agrupacién Turistica Insular Canaria, S.A.U Tenerife - Espafia Gestion cartera y de empresas

Los resultados de las sociedades del grupo y asociadas indicados en el cuadro anterior corresponden en su totalidad
a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

9. PATRIMONIO NETO — FONDOS PROPIOS

9.1 Capital escriturado

El capital social estd constituido por 120.240 acciones nominativas de 60,10 euros de valor nominal cada unag,
totalmente suscritas y desembolsadas. Con fecha 28 de diciembre de 2001, se formalizo el ajuste del capital social
a euros. Con el fin de poder otorgar a las acciones exactamente el valor nominal arriba mencionado, se realizé una
reduccion de capital por importe de 197,67 euros. Este importe ha sido imputado a una cuenta especifica de reservas
indisponibles, credndose la partida “Diferencias por ajuste del capital a euros”.
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9.2 Reservas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son las siguientes:

Saldo Distribucion de Otros Saldo

Inicial resultados movimientos Final

Ejercicio 2025

Reserva legal 1.445.284,80 0,00 0,00 1.445.284,80
Reservas voluntarias 11.724.206,49 326.362,99 (4.815.000,00) 7.235.569,48
Diferencia por gjuste del capital a euros 197,67 0,00 0,00 197,67

13.169.688,96 326.362,99 (4.815.000,00) 8.681.051,95

Ejercicio 2024

Reserva legal 1.445.284,80 0,00 0,00 1.445.284,80
Reservas voluntarias 15.667.293,28 385.913,21 (4.329.000,00) 11.724.206,49
Diferencia por gjuste del capital a euros 197,67 0,00 0,00 197,67

17.112.775,75 385.913,21 (4.329.000,00) 13.169.688,96

Reserva legal

Al cierre del ejercicio 2025, la reserva legal alcanza el minimo del 20% del capital social establecido en la Ley de
Sociedades de Capital. La reserva legal, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a
los accionistas y sélo podrd destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de
pérdidas. Esta reserva podrad utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10%
del capital ya aumentado.

Reservas voluntarias

Dentro de la columna de “Otros movimientos” se incluye los acuerdos de distribucion de dividendos de la Sociedad
segun actas de la junta general de socios de 2025 y 2024.

9.3 Acciones propias
La Sociedad adquirié en ejercicios anteriores 798 acciones propias por 1.422,03 euros cada una aproximadamente,

ascendiendo el importe total a 1.134.782,64 euros. El importe total de esta operacion se considera como menor
importe de las reservas voluntarias.
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10. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros es la siguiente:

Deudas con entidades

de crédito Derivados y otros

(Euros) 2025 2024 2025 2024

Pasivos financieros a largo plazo

Pasivos financieros a coste amortizado 2.848.510,07 3.885.57593 11.880.086,38 8.883.324,28 14.728.596,45 12.768.900,21
2.848.510,07 3.885.57593 11.880.086,38 8.883.324,28 14.728.596,45 12.768.900,21

Pasivos financieros a corto plazo

Pasivos financieros a coste amortizado 1106.043,26  859.884,58 297.475,73 158.231,88 1.403.518,99 1.018.116,46
1106.043,26  859.884,58 297.475,73 158.231,88 1.403.518,99 1.018.116,46

3.954.553,33 4.745.460,51 12.177.562,11 9.041.556,16  16.132.115,44 13.787.016,67

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Deudas con entidades

de crédito Derivados y otros

(Euros) 2025 2024 2025 ployZ

Pasivos financieros no corrientes

Deudas a largo plazo 2.848.510,07 3.885.575,93 183.399,77 155.199,77  3.031.909,84 4.040.775,70

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - - 11.696.686,61 8.728.124,51 11.696.686,61 8.728.124,51
2.848.510,07 3.885.575,93 11.880.086,38 8.883.324,28 14.728.596,45 12.768.900,21

Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo 1.106.043,26  859.884,58 51.318,04 82.499,90 1.157.361,30 942.384,48
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - 246.157,69 75.731,98 246.157,69 75.731,98
1.106.043,26  859.884,58 297.475,73 158.231,88 1.403.518,99 1.018.116,46

3.954.553,33 4.745.460,51 12177.562,11 9.041.556,16  16.132.115,44 13.787.016,67
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1041 Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

A largo plazo
Préstamos y pdlizas de crédito 2.848.510,07 3.885.575,93

2.848.510,07 3.885.575,93

A corto plazo
Préstamos y pdlizas de crédito 1.106.043,26 859.884,58
1106.043,26  859.884,58

3.954.553,33 4.745.460,51

El detalle y caracteristicas de los préstamos y pdlizas de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

Importe pendiente de pago

(Euros) 2025 2024 Limite Vencimiento Tipo de interés
Pdliza con pignoracién de valores de otra empresa del grupo 2.051.873,31 2.753.411,23 2.600.000,00 Indefinido Euribor 3M+0,40%
Polizas de crédito con garantia ICO 1.683.145,05 1.889.746,20 2.560.000,00 2026-2030 Euribor 6M +0,90% - 2,81%
Otras lineas de circulante 219.534,97 102.303,08 219.534,97 2026 Euribor + 2,25%

3.954.553,33 4.745.460,51

El desglose por vencimientos de los préstamos y créditos con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
2025 859.884,58
2026 1.106.043,26  1.029.861,62
2027 y siguientes 2.848.510,07  2.855.714,31

3.954.553,33 4.745.460,51
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El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

A largo plazo
Fianzas recibidas a largo plazo (alquileres) 183.399,77 155.199,77
Deudas con empresas del grupo a largo plazo (Nota 13) 11.696.686,61 8.728.124,51
11.880.086,38  8.883.324,28

A corto plazo
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 51.318,04 82.499,90
Acreedores por prestacion de servicios 213.820,12 47.114,85
Deudas con Administraciones Publicas 24.429,80 16.647,65
Otras deudas 7.907,77 11.969,48
297.475,73 158.231,88

12177.56211 9.041.556,16

Bajo la linea de “Deudas con Administraciones Publicas” se incluye principalmente las retenciones practicadas a

empleados, profesionales y dividendos, IGIC y Seguridad Social.

" SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal) del

Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Disminuciones Total

(Euros)

Ejercicio 2025

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Aumentos

Operaciones continuadas 2.681.528,05
2.681.528,05

Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas 125.481,02
125.481,02
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 2.807.009,07

Diferencias permanentes

Diferencias temporales

2,25 (2.502.554,52) (2.502.552,27)
48043531  (168.869,67) 311.565,64

Bases imponibles negativas

Base imponible (resultado fiscal)

616.022,44
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Cuenta de pérdidas y ganancias

(Euros) Aumentos Disminuciones Total

Ejercicio 2024
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas 326.362,99
326.362,99
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas 96.840,86
96.840,86

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 423.203,85

Diferencias permanentes 591,90 591,90
Diferencias temporales 8.452,24 (14.811,41) (6.359,17)

Base imponible (resultado fiscal) 417.436,58

El gasto (o ingreso) por impuesto proviene esencialmente de la aplicacion del tipo impositivo vigente sobre la base
imponible, del registro en su caso de los impuestos diferidos conforme a lo explicado en la Nota 4 y aplicando el tipo
impositivo previsto para el ejercicio en que dichos impuestos diferidos se prevé que reviertan, del registro en su caso
del ingreso impositivo por los incentivos fiscales cedidos por la Sociedad al Grupo en el ejercicio (para los que no
haya crédito fiscal previo y aplicando también el tipo vigente), asi como en su caso de las correcciones que se
realicen con motivo de la revisidon de los impuestos diferidos por cambios en los tipos impositivos.

Como consecuencia de todo lo anterior y teniendo en cuenta que la Sociedad es a su vez Sociedad Dominante
obligada a presentar el Impuesto de Sociedades en régimen consolidado, asi como las retenciones de todas las
empresas del grupo fiscal, al cierre del ejercicio resulta un impuesto de sociedades consolidado a devolver (Nota 7.1)
por importe de 120.758,07 euros (29.019,50 euros al cierre de 2024).

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion,
actualmente establecido en cuatro afos. En opinidn de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus
asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de
inspeccidn, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por
la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad cuenta con gastos financieros pendientes de deducir de los ejercicios 2013 y
2025 por importe de 266,6 miles de euros (266,6 miles de euros en 2024).
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12. INGRESOS Y GASTOS
121 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus operaciones
continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geogrdficos, es la siguiente:

(Euros) 2025 2024

Segmentacién por categorias de actividades:

Alquiler de viviendas 319.348,40 263.677,44
Alquiler de locales 60.242,41 59.103,43
Alquiler de naves industriales 735.574,26 665.405,40
Alquiler de garajes 23.615,37 24.189,77

1.138.780,44 1.012.376,04

Segmentacion por mercados geogrdficos:
Canarias 1.138.780,44 1.012.376,04

1.138.780,44 1.012.376,04

12.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios (88.668,43) (85.817,57)
(88.668,43) (85.817,57)

Cargas sociales
Seguridad social (28.589,43) (27.572,27)
Otros gastos sociales (762,31) (4.695,21)
(29.351,74) (32.267,48)

(118.020,17)  (118.085,05)
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123 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Arrendamientos - (3.643,10)
Reparaciones y conservacion (115.677,80) (118.604,27)
Servicios profesionales independientes (217.673,87) (218.501,30)
Primas de seguros (23.200,59) (21.295,62)
Servicios bancarios (9.612,55) (19.788,71)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (1.900,23) (1.679,99)
Suministros (62.299,24)  (198.637,31)
Otros servicios (214.095,53) (205.525,08)
Tributos (59.309,97) (73.679,32)
Pérdidas por deterioro de créditos por operaciones comerciales (36.723,00) (20.876,40)

(740.492,78)  (882.231,10)

124 Gastos financieros y variacién en el valor razonable de instrumentos financieros
El detalle de los gastos financieros y variacion en el valor razonable de instrumentos financieros es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Gastos financieros:
Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 13) (356.944,90) (104.746,00)
Intereses por deudas a terceros:

Préstamos y créditos con entidades de crédito (138.373,13) (178.736,83)
(495.318,03)  (283.482,83)

Variacion de valor razonable de instrumentos financieros:

(Pérdidas)/Beneficios por valoracién de instrumentos financieros a valor razonable (104.277,15) 131.401,11
(104.277,15) 131.401,1

(599.595,18) (152.081,72)

12.5 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Intereses de créditos a empresas del grupo (Nota 13) 279.884,09  322.261,70
Dividendos de empresas del grupo (Nota 8) 2.634.267,92 -

Intereses a terceros:
Otros ingresos financieros 778,85  14.362,69

2.914.930,86 336.624,39
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12.6 Otros ingresos de explotacion

Grupo Compafia de las Islas Occidentales, S.A., en representacién del Grupo CIO, solicitd en junio de 2021 la
subvencién “Linea Covid de ayudas directas a personas auténomas y empresas prevista en el Titulo | del Real
Decreto-ley 5/2021, de 12 de marzo, de medidas extraordinarias de apoyo a la solvencia empresarial en respuesta
a la pandemia de la COVID-19, financiada por el Gobierno de Espaia, reguladas por el Decreto-ley 6/2021, de 4 de
junio (Lineas 2.2 y 2.3: personas auténomas, empresas y grupos de empresas con mds de 10 y menos de 50 personas
empleadas, y con 50 o mds personas empleadas, respectivamente)”, expediente administrativo EXP-SUBPYMES2-
0468-2021.

Mediante resolucion de 12 de diciembre de 2021, en la que se acordo la concesidn, constitucion de lista de reserva,
desistimiento, exclusidon o, en su caso, anulaciéon de las solicitudes, de la referida subvencion, la solicitante quedo
inicialmente dentro de la “lista de reserva” — Anexo IV.

Dentro del plazo establecido al efecto, se interpuso recurso de alzada contra la Resolucién antes citada, ante la
Viceconsejeria de Economia e Internacionalizacién del Gobierno de Canarias, el dia 13 de enero de 2022.

Mediante Resolucion N.° 462 / 2022 de fecha 12.09.2022 del Viceconsejero de Economia e Internacionalizacion, se
estima el recurso de alzada interpuesto, lo cual determina que a la entidad (como representante del grupo) le
corresponde, una ayuda por importe de 5.000.000,00 euros, que, segun se nos traslada desde la Administracion, al
no disponer de crédito para hacer frente a la misma, se pondrd en conocimiento de la Oficina Presupuestaria para
que se registre dicha deuda en el saldo de la cuenta de la Administracion — 413 “Acreedores por operaciones
pendientes de imputar a presupuesto”, lo cual conlleva el reconocimiento de la deuda, por la cantidad cierta antes
indicada, y se procederd a su pago tan pronto como se cuente con crédito disponible y adecuado a tal efecto, sin
perjuicio del cumplimiento del resto de obligaciones formales establecidos en las bases de la subvencion.

El 24 de enero de 2024 se publico en el Boletin Oficial de Canarias n®17 Resolucion de 13/12/2023 de la Direccion
General de Promocidn y Diversificacion Econdmica por la que se acuerda, entre otras cuestiones y empresas
beneficiarias, el abono a la Sociedad Dominante de la cantidad de 3.993.792,06 euros, efectivamente cobrada el
21/12/2023, que resulta inferior a la anteriormente certificada de 5.000.000 euros, proporcionando mayor detalle
en la notificacion recibida el 27/12/2023. Al cierre del ejercicio 2024 y hasta la fecha, queda por tanto pendiente de
abono la cantidad restante, esto es, 1.006.207,94 euros. Ante ésta Ultima, con fecha 23/02/2024, se presentd recurso
de alzada, aportando, entre otras cuestiones, Informe de Procedimientos Acordados elaborado por el auditor, sobre
la verificacion de coste fijos incurridos no cubiertos por el Grupo en el periodo elegible, por un total de
10.920.837,58€, motivo principal de la diferencia no abonada. Este recurso se encuentra pendiente de resolucién en
este momento.

La Sociedad Dominante también ha procedido a presentar el resto de la informacion requerida para la justificacion
en forma y plazo de la referida subvencién. Se ha presentado entre otras cuestiones, informe completo del auditor,
asi como la cuenta justificativa completa de la subvencion, de forma que el Grupo considera acreditado que ha
incurrido y justifica, sumando los diferentes apartados, un importe total muy superior a la cuantia de subvencién
madxima y que por tanto le corresponde dicha subvencion maxima de 5.000.000,00 €, y. por tanto, esta cuenta
justificativa debe considerarse vdlida sea cual sea el resultado del Ultimo recurso de alzada presentado y la
subvencién que finalmente sea concedida en firme.
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No obstante lo anterior, en fecha 6,/03/2026, se dicto la Resolucion n.° 1344/2026 del Director General de Promocion
y Diversificacion Econdmica, por la que se inicia el procedimiento de reintegro total de la ayuda COVID concedida
y abonada a la Sociedad Dominante, al considerar que la Entidad no justifica lo dispuesto en la Disposicion Adicional
Cuarta del Real Decreto-ley 5/2021, de 12 de marzo, de medidas extraordinarias de apoyo a la solvencia empresarial
en respuesta a la pandemia de la Covid-19. Frente a la referida Resolucion, por la que se inicia el expediente del
procedimiento de reintegro, la Sociedad presentd escrito de alegaciones en fecha 27/03/2026, poniendo de
manifiesto, entre otras cosas, la falta de motivacién del acto toda vez que se desconocen las razones por las que la
Administracion entiende que no se ha justificado la subvencion. Asimismo, y sin perjuicio de lo anterior, se aporta la
documentacidn justificativa de la subvencion en relacion con el cumplimiento de lo dispuesto en la Disposicion
Adicional Cuarta, apartado 2, del Real Decreto-ley 5/2021, entre la que se encuentran los Impuestos de Sociedades
del ejercicio 2021y 2022 de cada una de las sociedades del Grupo, los certificados de situacion censal de las mismas,
la transmision de ciertas participaciones, etc. Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad solicita que se tenga
por justificada la subvencién concedida y que se archive el expediente de reintegro. No obstante, a fecha del
presente, no se ha obtenido resolucion al respecto.

Los administradoresy los asesores fiscales de la compania consideran que este recurso tiene posibilidades fundadas
de prosperar.

Por todo ello, los Administradores de la Sociedad dominante decidieron registrar dicha subvencién en el ejercicio
2022, atendiendo a la fecha de la resolucién favorable antes indicada (12.09.2022), y no estiman oportuno ninguna
modificacion en este sentido.

En cuanto a la imputacion — reparto de la citada subvencion y su importe total de 5.000.000,00 euros entre las
distintas empresas del grupo, tomando en consideracion los términos de la solicitud de la propia Entidad, las bases
reguladoras, y los distintos destinos previstos para la citada subvencion, se ha realizado de la siguiente forma:

GCIO 1.081.164,01
ITCB 728.766,86
IHPD 2.558.518,67
AVISA 631.550,46

5.000.000,00

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que se han aplicado todos los requisitos establecidos en
la norma para las subvenciones.
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Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones, en su caso, asi como la naturaleza de

dicha vinculacion, es la siguiente:

Inversiones Hoteleras Playa del Duque, S.A.
Agrupacion Turistica Insular Canaria, S.A.
Sociedad Explotadora Playa del Duque, S.L.

Inversiones Turisticas Casas Bellas, S.L.

Aguas de Vilaflor, S.A.

Instalaciones Playa Bahia de Duque, S.L.

Record Lavanderiq, S.L.

Record Limpieza, S.L.

Inversiones Ladera del Atlantico, S.L.

Crown & Partners, S.A.

Grupo Luis Zamorano Tais,S.A.

The Tais Hotels, S.L.U.

Socios

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Empresa del grupo

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Gastos:

Servicios recibidos

Gastos financieros (Nota 12.4)

Ingresos:
Alquileres

Otros ingresos

Ingresos financieros (Nota 12.5)

(Euros)

2025 2024

(62.475,03) (57.225,51)
(356.944,90)  (104.746,00)

182.130,84 182.266,58
207.199.1 251.178,39
279.884,09 322.261,70

Las transacciones realizadas con partes vinculadas, incluyendo los créditos y deudas, se realizan y/o retribuyen a

precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no vinculadas.
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El detalle de los saldos netos al cierre del ejercicio con empresas del Grupo es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Instalaciones Playa Bahia del Duque, S.L. 133.593,45 115.864,00
Agrupacion Turistica Insular Canaria, S.A. (13.126.283,44) (12.894.654,93)
Inversiones Hoteleras Playa del Duque, S.A. 485.523,62 493.473,00
Socios (representantes personas fisicas) 222.596,12 796.328,63
Socios 521.455,16 2.603.001,13
Otros 66.428,48 157.863,66

(11.696.686,61) (8.728.124,51)

Deudas con empresas del grupo a largo plazo (1.696.686,61)  (8.728.124,51)
(11.696.686,61) (8.728.124,51)

Salvo aquellos saldos en su caso regulados por acuerdos especificos, en general y de conformidad con el acuerdo
de cesion y compensacion de créditos y marco para cesiones y compensaciones futuras de los saldos entre las
sociedades que conforman el Grupo encabezado por Grupo Compaiiia de las Islas Occidentales, S.A., los saldos
generados por las relaciones comerciales y/o financieras tienen un vencimiento el 31 de diciembre del ejercicio
siguiente, pudiendo solicitarse su reintegro en cualquier momento antes de la fecha de vencimiento. Asimismo, si
llegado el 31 de diciembre de cada ejercicio la sociedad acreedora no solicita el reintegro, el saldo se considera
prorrogado por un plazo de 12 meses. Los saldos con empresas del grupo devengan un interés asimilable al de
mercado, mds concretamente, se liquidan en base al coste medio efectivo de la financiacién bancaria total del
grupo, esto es, aproximadamente un 5,10% en 2025 para los saldos del Grupo, tanto deudores como acreedores, que
superen los 250.000 € (5,35% en 2024). A efectos contables y manteniendo el criterio de ejercicios anteriores estos
saldos se presentan netos en el activo o pasivo no corriente del balance, segun corresponda.

131 Administradores

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y de la alta direccién
de la Sociedad es la siguiente:

(Euros) 2025 2024

Administradores
Otras remuneraciones 207.199,11 209.081,51

207.199,11 209.081,51

Al 31de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros
de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos
a titulo de garantia. Los saldos con socios y entidades vinculadas se muestran en los apartados anteriores.
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La Sociedad matriz Grupo Compadia de las Islas Occidentales, S.A. dispone de una pdliza de seguro de
responsabilidad civil global que cubre a todos los miembros de los Consejos de Administracion de las compadias del
Grupo, ante posibles dafios ocasionados en el ejercicio de sus cargos. La prima neta anual pagada en 2025 ascendié
a 4.001,55 euros (2024: 4.008.89 euros).

La Sociedad considera personal de alta direccion a aquellas personas que ejercen funciones relativas a los objetivos
generales de la Sociedad, tales como la planificacién, direccién y control de las actividades, llevando a cabo sus
funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo limitadas por los criterios e instrucciones de los titulares
juridicos de la Sociedad o los érganos de gobierno y administracion que representa a dichos titulares. Dado que las
decisiones estratégicas y las operaciones de negocio son instruidas y controladas por la Junta General, la Sociedad
no mantiene en su plantilla ningun empleado que pueda ser considerado como alta direccion segun la definicién
anteriormente expuesta.

En cumplimiento con la Ley de Sociedades de Capital (LSC), los Administradores han confirmado que no ostentan
participaciones ni desarrollan por cuenta propia ni ajena actividades con andlogo o complementario género de
actividad que el constituye el objeto social de la Sociedad, que no sean participaciones o cargos en otras
Sociedades pertenecientes al mismo Grupo y ya conocidas y autorizadas por todos los Accionistas.

14. OTRA INFORMACION

141 Avales y garantias

Nada relevante.

14.2 Informacién sobre medioambiente

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a la proteccion y
mejora del medio ambiente que deba ser incluida en documento aparte de informacién medioambiental prevista
en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001, no considerando necesario registrar provisién alguna
en tal sentido.

14.3 Otra informacion

La distribucién del nUmero medio de empleados por categorias es la siguiente:

NUmero medio de personas

empleadas en el ejercicio

Eiercicio 2025

Administrativos 1
Personal de venta y distribucion 3

Ejercicio 2024

Administrativos 1

Personal de venta y distribucion 3
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14.4 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 45 49

Ratio de operaciones pagadas 34 46

Ratio de operaciones pendientes de pago 84 88
(Euros)

Total pagos realizados 676.783,13 486.844,02
Total pagos pendientes 206.832,04 32.348,00

Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo
inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad 463.424,81 274.975,28
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho

madximo sobre el total de los pagos realizados 68% 56%

(Numero de facturas)
Facturas pagadas en el ejercicio 792 625

Facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido

en la normativa de morosidad 674 479
Porcentaje sobre el total de facturas 85% 77%
14.5 Provisiones a largo plazo

Bajo esta rubrica se incluye una provision, dotada en ejercicios anteriores, para cubrir posibles responsabilidades
que afectan a distintas empresas del grupo, incluida la Sociedad y por conceptos varios, de la cual un importe de
1.060.000 euros le corresponde a la Sociedad.

15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio, diferentes a los comentados, en
su caso, en las notas anteriores.
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GRUPO COMPANIA DE LAS ISLAS OCCIDENTALES S.A.

Formulacién de cuentas anuales abreviadas
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

De conformidad con la normativa vigente, los miembros del Consejo de Administracién de GRUPO
COMPANIA DE LAS ISLAS OCCIDENTALES, S.A. reunidos el dia 31 de marzo de 2026 han formulado las
cuentas anuales abreviadas adjuntas, que comprenden el balance de situacién abreviado, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada y la Memoria abreviada, correspondientes al ejercicio anual terminado el
31de diciembre de 2025, para lo cual firman el presente documento.

A ANC;D%U./
Repres a por:

D. Francisco Javier Zamorano Sdenz D.2 Ménica Guillermina Rumeu Zamorano
Presidente y Consejero delegado Consejera delegada mancomunada
mancomunado

/
KALMA DEANAGA, S.L.U. D.* M# Sonia Urquiza Royo
Representada por: Secretaria y Consejera

D.? Sara Morales Zamorano
Consejera delegada mancomunada
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