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ESTATUTOS». TITULO 1 DENOMINACION, OBJETO, DURACION Y DOMICILIO ARTICULO 1°.
DENOMINACION La Sociedad se denomina GRUPO COMPANIA DE LAS ISLAS OCIDENTALES,
S.A. (en adelante, la "Sociedad) y se regira por los presentes Estatutos Sociales y, en lo no previsto
en ellos, por las disposiciones aplicables del régimen juridico de las Sociedades de Capital y por las
demas normas vigentes de aplicacién. ARTICULO 2°. OBJETO SOCIAL La Sociedad tiene por
objeto la tenencia, direccion y gestion de valores representativos de los fondos propios de entidades
residentes en territorio espafiol, asl como el apoyo a tales entidades, y la colocacién de los
recursos financieros derivados de las actividades constitutivas del objeto social. Dichas actividades
podran ser realizadas por la Sociedad, total a parcialmente, bien de forma directa, o bien de forma
indirecta, mediante su participaciéon en otras sociedades con objeto idéntico o analogo, Quedan
expresamente excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad. En especial, quedan excluidas
del objeto social de la compafiia aquellas actividades reguladas en la legislacion especial sobre
Instituciones de Inversién Colectiva y Mercado de Valores. Si las disposiciones legales exigiesen
para el ejercicio de algunas de las actividades comprendidas en el objeto social algun titulo
profesional, o autorizacién administrativa, o inscripcion en registros publicos, dichas actividades
deberan realizarse por medio de persona que ostente dicha titularidad profesional, y, en su caso, no
podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos. ARTICULO
3°. DURACION, COMIENZO DE LAS OPERACIONES Y EJERCICIO SOCIAL La duraci6n de la
Sociedad es indefinida y da comienzo a sus operaciones el dia del otorgamiento de la escritura
fundacional. La fecha del cierre del ejercicio social sera el dia 31 de diciembre de cada afio.
ARTICULO 4°. DOMICILIO El domicilio de la Sociedad se establece en Santa Cruz de Tenerife
38001 (Santa Cruz de Tenerife), Avenida Francisco La Roche, numero 15 17. El 6rgano de
administracion podra acordar la creacion, supresion o traslado de sucursales, oficinas, agencias o
representaciones en cualquier lugar de Espafia o del extranjero, asi como el traslado del domicilio
social dentro del mismo término municipal. TITULO Il CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES ARTICULO
5°. CAPITAL SOCIAL El capital social se fija en la suma de SIETE MILLONES DOSCIENTOS
VEINTISEIS MIL CUATROCIENTOS VEINTICUATRO EUROS (7.226.424). El capital social esta
representado por CIENTO VEINTE MIL DOSCIENTAS CUARENTA (120.240) acciones
nominativas, de SESENTA EUROS CON DIEZ CENTIMOS DE EURO (60,10) de valor nominal
cada una de ellas, acumulables e indivisibles, divididas en las siguientes clases: 39.814 acciones de
la Clase A, numeradas correlativamente de la 1 a la 39.814, ambas incluidas; 39.814 acciones de la
Clase B, numeradas correlativamente de la 39.815 a la 79.628, ambas incluidas; 39.814 acciones
de la Clase C, numeradas correlativamente de la 79.629 a la 119.442, ambas incluidas; y 798
acciones ordinarias, numeradas correlativamente de la 119.443 a la 120.240, ambas incluidas. Las
diferentes clases de acciones confieren a sus titulares los mismos derechos, a excepcion de los
derechos previstos en los articulos 7 y 8 de los estatutos sociales para las acciones de Clase A,
Clase By Clase C, cuyo contenido difiere respecto de cada una de las clases de acciones segun se
establece en dichos articulos. Las acciones de la Clase A, de la Clase B y de la Clase C llevaran
aparejadas ras prestaciones accesorias que se describen en el articulo 7 de estos estatutos
sociales. El capital social esté totalmente suscrito e integramente desembolsado. ARTICULO 6°.
ACCIONES Las acciones estan representadas por titulos, que podran ser unitarios o multiples. El
titulo de cada accidn contendra necesariamente las menciones sefialadas como minimas en la Ley
de Sociedades de Capital. ARTICULO 7°. PRESTACIONES ACCESORIAS 7.1. Contenido 7.1.1
Las 119.442 acciones de Clase A, By C llevan aparejadas, respectivamente, la obligacion por parte
de sus respectivos titulares de suscribir, cumplir y hacer cumplir todos los términos y condiciones



del Protocolo Familiar Zamorano Saenz de fecha 20 de diciembre de 2016, elevado a escritura
publica autorizada por el Notario de Santa Cruz de Tenerife, D. Nicolads Quintana Plasencia, el 27
de diciembre de 2016, con el nimero 3.403 de su protocolo (en adelante, el "Protocolo Familiar), y
todas las modificaciones que se puedan introducir al mismo en los términos establecidos en dicho
Protocolo Familiar, cuyo objeto principal es el de establecer el marco que defina, delimite y
desarrolle las relaciones de la Familia Zamorano Saenz constituida por Dofla Hortensia, Dofia
Carmen y Don Francisco Javier Zamorano Sdenz y sus descendientes en el ejercicio de sus
derechos como titulares del 100% de la Sociedad, con la voluntad de asegurar su continuidad en el
futuro, en relacién con la parte del capital social que representan. Una copia del Protocolo Familiar,
y sus eventuales modificaciones, se halla a disposicién de los accionistas en el domicilio social.
7.1.2 Asimismo las 119.442 acciones de Clase A, B y C llevan aparejadas, respectivamente, la
obligacién por parte de sus respectivos titulares de no constituir ningan tipo de garantia, derecho
real limitado ni ningln otro tipo de gravamen sobre las mismas, salvo en los siguientes casos
excepcionales: (i) cuando la constitucion de la garantia, derecho real limitado o gravamen se realice
con sujecion a los requisitos establecidos en el Protocolo Familiar; o (ii) tenga por objeto garantizar
las actividades propias del objeto social de la Sociedad o de cualquiera de las sociedades
integrantes del Grupo de la Sociedad y siempre y cuando la constitucion de dicha garantia, derecho
real limitado o gravamen afecte por igual a las acciones de la Clase A, de la Clase 13 y de la Clase
C. 7.1,3 Adicionalmente, y sin perjuicio de lo anterior, cada una de las 119.442 acciones de Clase A,
B y C llevara aparejada, respectivamente, la obligacion por parte de sus respectivos titulares de
realizar todas y cada una de las siguientes prestaciones accesorias especificas para cada Clase de
acciones, segun se relaciona a continuacion: a) Para las acciones de la Clase A: la propiedad, ya
sea la plena propiedad o la nuda propiedad, de las acciones de la Clase A Unica y exclusivamente
podré recaer en las siguientes personas: Dofia Hortensia Zamorano Saenz y/o sus descendientes
directos por consanguinidad, y/o herederos o legatarios de aquélla o éstos si las adquieren mortis
causa y no se ejercitan los derechos de adquisicion preferente que para tal caso establecen los
presentes estatutos, y/o sociedades andnimas o de responsabilidad limitada y de nacionalidad
espafiola que cumplan integramente todos y cada uno de los siguientes requisitos: i. que estén
participadas integramente y exclusivamente por Dofia Hortensia Zamorano Saenz y/o sus
descendientes directos por consanguinidad o por sociedades participadas integramente y
exclusivamente por Dofia Hortensia Zamorano Saenz y/o sus descendientes directos por
consanguinidad (salvo aquellas acciones o participaciones que la propia sociedad pueda tener en
autocartera, de conformidad con la legislacion vigente); y ii. que la persona fisica que represente a
dichas sociedad/es en la junta general y en el érgano de administracién de la Sociedad sea siempre
el socio Unico o el socio mayoritario de dicha/s sociedad/es; y iii. que los estatutos sociales de
esta/s sociedad/es prevean expresamente y de forma ineludible que todas las acciones o
participaciones de la sociedad en cuestion llevaran aparejada la obligacion por parte de sus
respectivos titulares de realizar todas y cada una de las prestaciones accesorias previstas en el
presente articulo 7 y en los términos y condiciones previstos en el mismo; y iv. que los estatutos
sociales de esta/s sociedad/es establezcan las limitaciones aplicables al régimen de transmision de
las acciones o participaciones de la sociedad en cuestidn, que sean necesarias para dar
cumplimiento a lo establecido en el articulo 8 siguiente. b) Para las acciones de la Clase B: la
propiedad, ya sea la plena propiedad o la nuda propiedad, de las acciones de la Clase B Unica y
exclusivamente podra recaer en las siguientes personas: Dofia Carmen Zamorano Saenz y/o sus
descendientes directos por consanguinidad, y/o herederos o legatarios de aquélla o éstos si las
adquieren mortis causa y no se ejercitan los derechos de adquisicion preferente que para tal caso
establecen los presentes estatutos, y/o sociedades anénimas o de responsabilidad limitada y de
nacionalidad espafola que cumplan integramente todos y cada uno de los siguientes requisitos: i.
gue estén participadas integramente y exclusivamente por Dofia Carmen Zamorano S&enz y/o sus



descendientes directos por consanguinidad o por sociedades participadas integramente y
exclusivamente por Dofla Carmen Zamorano Saenz y/o sus descendientes directos por
consanguinidad (salvo aquellas acciones o participaciones que la propia sociedad pueda tener en
autocartera, de conformidad con la legislacion vigente); y u. que la persona fisica que represente a
dicha/s sociedad/es en la junta general y en el drgano de administracion de la Sociedad sea
siempre el socio Unico o el socio mayoritario de dicha/s sociedad/es; vy iii. que los estatutos sociales
de esta/s sociedad/es prevean expresamente y de forma ineludible que todas las acciones o
participaciones de la sociedad en cuestidon llevaran aparejada la obligacion por parte de sus
respectivos titulares de realizar todas y cada una de las prestaciones accesorias previstas en el
presente articulo 7 y en los términos y condiciones previstos en el mismo; y iv. que los estatutos
sociales de esta/s sociedad/es establezcan las limitaciones aplicables al régimen de transmision de
las acciones o participaciones de la sociedad en cuestién, que sean necesarias para dar
cumplimiento a lo establecido en el articulo 8 siguiente. c) Para las acciones de la Clase C:o la
propiedad, ya sea la plena propiedad o la nuda propiedad, de las acciones de la Clase C Unica y
exclusivamente podra recaer en las siguientes personas: Don Francisco Javier Zamorano Saenz y/o
sus descendientes directos por consanguinidad, y/o herederos o legatarios de aquél o éstos si las
adquieren mortis causa y no se ejercitan los derechos de adquisicién preferente que para tal caso
establecen los presentes estatutos, y/o sociedades andénimas o de responsabilidad limitada y de
nacionalidad espafiola que cumplan integramente todos y cada uno de los siguientes requisitos: i.
gque estén participadas integramente y exclusivamente por Don Francisco Javier Zamorano Séenz
y/o sus descendientes directos por consanguinidad o por sociedades participadas integramente y
exclusivamente por Don Francisco Javier Zamorano Saenz y/o sus descendientes directos por
consanguinidad (salvo aquellas acciones o participaciones que la propia sociedad pueda tener en
autocartera, de conformidad con la legislacién vigente); y ii. que la persona fisica que represente a
dicha/s sociedad/es en la junta general y en el drgano de administracion de la Sociedad sea
siempre el socio Unico o el socio mayoritario de dicha/s sociedad/es; vy iii. que los estatutos sociales
de esta/s sociedad/es prevean expresamente y de forma ineludible que todas las acciones o
participaciones de la sociedad en cuestiéon llevaran aparejada la obligacion por parte de sus
respectivos titulares de realizar todas y cada una de las prestaciones accesorias previstas en el
presente articulo 7 y en los términos y condiciones previstos en el mismo; y iv. que los estatutos
sociales de esta/s sociedad/es establezcan las limitaciones aplicables al régimen de transmision de
las acciones o participaciones de la sociedad en cuestién, que sean necesarias para dar
cumplimiento a lo establecido en el articulo 8 siguiente. 7.2. Remuneracion Las prestaciones
accesorias sefaladas tendran caracter gratuito. Esta circunstancia se entiende sin perjuicio de la
remuneracion que los Accionistas puedan percibir en virtud de su relacion mercantil y/o laboral que
puedan mantener con la Sociedad. 7.3. Incumplimiento de obligacion de realizar prestaciones
accesorias 7.3.1 La condicion de Accionista de la Sociedad no se perdera por la falta de realizacién
de las prestaciones accesorias por causas involuntarias. 7.3.2 No se reconoce al Accionista el
derecho de separacion de la Sociedad en caso de creacion, modificacién o extincién anticipada de
la obligacion de realizar prestaciones accesorias. 7.3.3 El incumplimiento voluntario por parte del
Accionista titular de acciones con prestaciones accesorias de la obligacion de realizar cualquiera de
las prestaciones accesorias previstas en este articulo 7, conllevara la obligacién por parte de dicho
Accionista de proceder a la transmision de sus acciones, excepto cuando dicho incumplimiento sea
debido al fallecimiento del Accionista, en cuyo caso se estard a lo dispuesto en el articulo 8.5
siguiente de los estatutos sociales. Por tanto, en el momento en que los Accionistas titulares de
acciones con prestaciones accesorias dejen de cumplir voluntariamente con la obligacién de realizar
dichas prestaciones accesorias, deberan vender sus acciones, siguiendo el procedimiento previsto
para la transmisién inter vivos de acciones con prestaciones accesorias segun lo previsto en el
articulo 8 siguiente de los estatutos sociales. 7.3.4 La Sociedad no reconocera derechos politicos ni



econdémicos a los tenedores de acciones que lleven aparejadas prestaciones accesorias que no
cumplan con las obligaciones contenidas en dichas prestaciones, considerandoles titulares
ilegitimos de dichas acciones. 7.3.5 El incumplimiento voluntario por parte del Accionista titular de
acciones con prestaciones accesorias de la obligacion de realizar cualquiera de las prestaciones
accesorias previstas en este articulo 7 dara derecho a la Sociedad a reclamar a dicho Accionista en
concepto de clausula penal no sustitutiva de indemnizacion por dafios y perjuicios el importe de tres
millones de euros (3.000.000. ) siendo suficiente para ello que el érgano de administracion de la
Sociedad haya remitido un escrito al Accionista incumplidor, mediante burofax o comunicacion
notarial o fehaciente, haciendo constar el incumplimiento producido y otorgandole el plazo de un (1)
mes para subsanar dicho incumplimiento sin que el Accionista incumplidor haya subsanado
plenamente, en tiempo y forma, dicho incumplimiento. En ninglin caso podra el Accionista
incumplidor eximirse del cumplimiento de sus obligaciones pagando la penalidad, pudiendo la
Sociedad reclamar conjuntamente el cumplimiento de la obligacién o la aplicacion de las
consecuencias de tal incumplimiento, y la satisfaccién de la pena. 7.4 Transmision La transmision
voluntaria por acto inter vivos de las acciones con prestaciones accesorias quedara condicionada a
la autorizacion del Consejo de Administracion de la Sociedad. En cualquier caso, transcurrido el
plazo de dos meses desde que se hubiera presentado la solicitud de autorizacién sin que el
Consejo de Administracion haya contestado a la misma, se entendera que la autorizacién ha sido
concedida. ARTICULO 8° REGIMEN DE TRANSMISION DE LAS ACCIONES 8.1 Las transmisiones
de las acciones de la Clase A, By C de la Sociedad estan supeditadas a las limitaciones y a los
requisitos establecidos en el presente articulo. La misma regulacién aplicara: (i) a la transmisiéon de
derechos de adquisicion preferente en caso de transmisién de acciones; (ii) a la transmision de
derechos de suscripcién preferente en caso de ampliaciones de capital; (iii) a la transmisién
indirecta de acciones de la Sociedad segun lo establecido en el articulo 8.10 siguiente, y todo ello
de conformidad con lo establecido en el presente articulo 8; (iv) a la transmisién de derechos de
adquisicion preferente en caso de transmision de obligaciones convertibles; y (y) a la transmision de
derechos de suscripciéon preferente en caso de emision de obligaciones convertibles. 8,2
Transmisién voluntaria por actos inter vivos de las acciones de la Clase A (con prestaciones
accesorias) La transmision voluntaria por actos inter vivos de cualquier accion de la Clase A queda
sujeta a las siguientes limitaciones y normas: a) La transmisién voluntaria de acciones de la Clase A
por actos inter vivos sera libre exclusivamente cuando se realice: en favor de Accionistas titulares
de acciones de la Clase A, en favor de ascendiente o descendiente de primer grado del Accionista
transmitente titular de acciones de Clase A; también sera libre la transmision que se efectde con el
consentimiento expreso de todos y cada uno de los Accionistas de la Sociedad con derecho a voto,
prestado en Junta General o fuera de ella. b) Fuera de los supuestos contemplados anteriormente
la transmision estard sometida a las reglas y limitaciones contenidas en el presente. c). El
Accionista titular de acciones de la Clase A que desee enajenar alguna o la totalidad de sus
acciones debera ponerlo en conocimiento del Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad mediante burofax o comunicacion notarial o fehaciente en la que manifieste que se trata
de una oferta irrevocable de venta que se sujeta a los presentes estatutos y a las previsiones del
Protocolo Familiar Zamorano S&enz, particularmente en cuanto al precio aplicable a la transmision,
y especificando la cantidad y numeracion de las acciones que desea enajenar, y si la oferta de
venta esta condicionada o no a que se le compre la totalidad de las acciones ofrecidas. En caso de
gue la comunicacion cumpla todos estos requisitos, el Presidente convocard el Consejo de
Administracién de la Sociedad a los efectos de que éste proceda a autorizar la transmision de las
acciones con prestaciones accesorias e igualmente lo pondra en conocimiento de los demas
miembros del Consejo y lo notificara a los demas Accionistas titulares de acciones de la Clase A, en
el plazo de quince (15) dias naturales, mediante burofax o comunicacion notarial o fehaciente
dirigida al domicilio que de ellos conste en la Sociedad, a la que acompafiara una copia de la



comunicacion recibida del accionista vendedor. En cualquier caso, transcurrido el plazo de dos
meses desde que se hubiera presentado la solicitud de autorizacion sin que el Consejo de
Administracién haya contestado a la misma, se entendera que la autorizacion ha sido concedida. d)
Una vez el Consejo de Administracién haya autorizado la transmision de las acciones con
prestaciones accesorias y, en todo caso, transcurridos dos meses desde que se hubiera presentado
la solicitud de autorizacion sin que el argano de administracién haya contestado a la misma, los
Accionistas titulares de acciones de la Clase A dispondran de un plazo de treinta (30) dias naturales
para comunicar al Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad su decision irrevocable
de adquirir las acciones ofrecidas por el precio que corresponda segun lo establecido en el
Protocolo Familiar Zamorano S&enz, expresando el nimero de acciones que estan dispuestos a
adquirir y especificando si su decisidon de compra estd condicionada a que pueda adquirir un
namero determinado de acciones o un minimo o un maximo de ellas. En caso de que la transmision
se efectle por medio de un negocio distinto al de la compraventa a titulo oneroso, o de una
transmisién a titulo gratuito, el precio de adquisicion sera igualmente el establecido en el Protocolo
Familiar Zamorano S&enz. Si fueran varios los Accionistas titulares de acciones de la Clase A que
hubieran comunicado su decisién de ejercer su derecho de adquisicion preferente de modo que se
cubra la totalidad de las acciones ofrecidas, éstas se repartirdn entre ellos en proporcion al nimero
de acciones de la Clase A de que cada uno sea titular. Los Accionistas titulares de acciones de la
Clase A que en su comunicacion hubieran manifestado su decision de, compra condicionada a un
numero determinado de acciones 0 a un minimo o0 un maximo, quedaran al margen del reparto
proporcional si con el mismo no se cumple tal condicién. e) Transcurrido el plazo de treinta (30) dias
naturales sin que hayan Accionistas titulares de acciones de la Clase A que hayan comunicado su
decision irrevocable de adquirir todas las acciones ofrecidas en las condiciones de la oferta, la
propia Sociedad tendra derecho a adquirir las que hubiesen quedado sin comprador. A tal efecto, el
Consejo de Administracion de la Sociedad deberd convocar en el plazo de los diez (10) dias
naturales siguientes la Junta General de Accionistas de la Sociedad para que se celebre
transcurrido un maximo de cuarenta y cinco (45) dias naturales desde su convocatoria, a los efectos
de que la misma pueda acordar, en su caso, la adquisicién por parte de la propia Sociedad de las
acciones ofrecidas sobre las que no se hubiera ejercitado el derecho de adquisicién preferente,
debiendo acordar en este caso simultdneamente: (i) el cambio de clase de las acciones de la Clase
A objeto de adquisicion, las cuales pasarian a ser una nueva clase de acciones, de la Clase D, con
unas prestaciones accesorias idénticas al de las acciones de la Clases A, By C, excepto en lo
referente al titular de las mismas, que pasaria a ser la propia Sociedad; y (ii) las modificaciones
estatutarias correspondientes; y en todo caso respetando las limitaciones establecidas en el articulo
146 de la Ley de Sociedades de Capital o legislacién aplicable que lo sustituya. Si en la Junta
General de Accionistas de la Sociedad no se adopta el acuerdo de compra de las acciones, el
Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad comunicara tal circunstancia en el plazo
de quince (15) dias naturales y mediante burofax o comunicacion notarial o fehaciente a los
Accionistas titulares de acciones de la Clase B y C indicando la cantidad de acciones pendientes de
comprador, y éstos dispondran de un plazo de quince (15) dias naturales para comunicar al
Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad su decision irrevocable de adquirir todas o
parte de esas acciones. Si fueran varios los Accionistas de la Clase B y/o C que hubieran
comunicado su decision de compra, las acciones ofrecidas se repartiran entre ellos en proporcioén al
namero de acciones de la Sociedad de que cada uno sea titular. g) En caso de que Accionistas de
la Clase B y/o C hayan comunicado su decision de compra de esas acciones, el Consejo de
Administracion de la Sociedad debera convocar Junta General de Accionistas en el plazo de diez
(10) dias naturales a contar desde la recepcién en plazo de la Ultima comunicacidn, para que se
celebre transcurrido un méaximo de cuarenta y cinco (45) dias naturales desde su convocatoria, a los
efectos de que la misma pueda acordar (i) el cambio de clase de las acciones de la Clase A objeto



de transmision, las cuales pasarian a ser acciones de la Clase B o la Clase C, segun que el
adquirente sea titular de una u otra Clase de acciones; y (i0 las modificaciones estatutarias
correspondientes. h) Si los accionistas titulares de acciones de las Clases B y C no ejercitan su
derecho de adquisicién preferente o no lo hacen sobre todas las acciones de Clase A objeto de tal
derecho, el Presidente del Consejo de Administraciéon de la Sociedad lo comunicara al titular de las
acciones que quedaren por comprar en un plazo maximo de diez (10) dias naturales desde que se
produjera tal circunstancia, y éste quedara en libertad para transmitirlas a quien quiera y por el
precio que libremente acuerde con el o los adquirentes. Tal transmisién debera realizarse en un
plazo méximo de dos (2) meses desde la recepcion de la comunicacion. Transcurrido este plazo sin
gue se hubiera procedido a la transmisidon de las acciones, debera repetirse de nuevo el
procedimiento establecido en el presente articulo. i) Si todas o parte de las acciones son adquiridas
por un tercero que no es accionista de la Sociedad ni es la propia Sociedad, el accionista vendedor
y el adquirente deberan notificarlo al Consejo de Administracion de la Sociedad el mismo dia en que
formalicen la transmision, y éste convocara Junta General de la Sociedad para acordar la extincion
de las prestaciones accesorias que lleven aparejadas las acciones ofrecidas, asi como el cambio de
clase de las acciones (que pasarian a ser acciones sin prestaciones accesorias de otra clase
distinta de las acciones de la Clase A, B, C y D -esta Ultima, en caso de que existiera ) y las
modificaciones estatutarias correspondientes. Las prestaciones accesorias de las acciones
adquiridas por un tercero no le seran exigibles a éste mientras no se extingan en la indicada Junta.
8.3 Transmisién voluntaria por actos inter vivos de las acciones de la Clase B (con prestaciones
accesorias) La transmision voluntaria por actos inter vivos de cualquier accion de la Clase B queda
sujeta a las siguientes limitaciones y normas: a) La transmision voluntaria de acciones de la Clase B
por actos inter vivos sera libre exclusivamente cuando se realice: en favor de Accionistas titulares
de acciones de la Clase B; en favor de ascendiente o descendiente de primer grado del Accionista
transmitente titular de acciones de Clase B; también sera libre la transmision que se efectde con el
consentimiento expreso de todos y cada uno de los Accionistas de la Sociedad con derecho a voto,
prestado en Junta General o fuera de ella. b) Fuera de los supuestos contemplados anteriormente
la transmision estard sometida a las reglas y limitaciones contenidas en el presente. c) El Accionista
titular de acciones de la Clase I3 que desee enajenar alguna o la totalidad de sus acciones debera
ponerlo en conocimiento del Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad mediante
burofax o comunicacion notarial o fehaciente en la que manifieste que se trata de una oferta
irrevocable de venta que se sujeta a los presentes estatutos y a las previsiones del Protocolo
Familiar Zamorano S&enz, particularmente en cuanto al precio aplicable a la transmisién, y
especificando la cantidad y numeracion de las acciones que desea enajenar, y si la oferta de venta
esta condicionada o0 no a que se le compre la totalidad de las acciones ofrecidas. En caso de que la
comunicacion cumpla todos estos requisitos, el Presidente convocara el Consejo de Administracién
de la Sociedad a los efectos de que éste proceda a autorizar la transmision de las acciones con
prestaciones accesorias e igualmente lo notificard a los demés Accionistas titulares de acciones de
la Clase 13, en el plazo de quince (15) dias naturales, mediante burofax o comunicacion notarial o
fehaciente dirigida al domicilio que de ellos conste en la Sociedad, a la que acompafara una copla
de la comunicacion recibida del accionista vendedor. En cualquier caso, transcurrido el plazo de dos
meses desde que se hubiera presentado la solicitud de autorizacion sin que el Consejo de
Administracién haya contestado a la misma, se entendera que la autorizacion ha sido concedida. d)
Una vez el Consejo de Administracién haya autorizado la transmision de las acciones con
prestaciones accesorias y, en todo caso, transcurridos dos meses desde que se hubiera presentado
la solicitud de autorizacion sin que el érgano de administracién haya contestado a la misma, los
Accionistas titulares de acciones de la Clase B dispondran de un plaza de treinta (30) dias naturales
para comunicar al Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad su decision irrevocable
de adquirir las acciones ofrecidas por el precio que corresponda segun lo establecido en el



Protocolo Familiar Zamorano Saenz, expresando el nUmero de acciones que estan dispuestos a
adquirir y especificando si su decision de compra esta condicionada a que pueda adquirir un
namero determinado de acciones o un minimo o un maximo de ellas. En caso de que la transmision
se efectle por medio de un negocio distinto al de la compraventa a titulo oneroso, o de una
transmision a titulo gratuito, el precio de adquisicion sera igualmente el establecido en el Protocolo
Familiar Zamorano Saenz. Si fueran varios los Accionistas titulares de acciones de la Clase B que
hubieran comunicado su decisidn de ejercer su derecho de adquisicion preferente de modo que se
cubra la totalidad de las acciones ofrecidas, éstas se repartirdn entre ellos en proporcion al nimero
de acciones de la Clase B de que cada uno sea titular. Los Accionistas titulares de acciones de la
Clase B que en su comunicacion hubieran manifestado su decision de compra condicionada a un
numero determinado de acciones o a un minimo o un maximo, quedaran al margen del reparto
proporcional si con el mismo no se cumple tal condicién. e) Transcurrido el plazo de treinta (30) dias
naturales sin que hayan Accionistas titulares de acciones de la Clase B que hayan comunicado su
decisién irrevocable de adquirir todas las acciones ofrecidas en las condiciones de la oferta, la
propia Sociedad tendra derecho a adquirir las que hubiesen quedado sin comprador. A tal efecto, el
Consejo de Administracion de la Sociedad deberéd convocar en el plazo de los diez (10) dias
naturales siguientes la Junta General de Accionistas de la Sociedad para que se celebre
transcurrido un maximo de cuarenta y cinco (45) dias naturales desde su convocatoria, a los efectos
de que la misma pueda acordar, en su caso, la adquisicion por parte de la propia Sociedad delas
acciones ofrecidas sobre las que no se hubiera ejercitado el derecho de adquisicion preferente,
debiendo acordar en este caso simultaneamente: (i) el cambio de clase de las acciones de la Clase
B objeto de adquisicién, las cuales pasarian a ser una nueva clase de acciones, de la Clase ID, con
unas prestaciones accesorias idénticas al de las acciones de la Clases A, B y C, excepto en lo
referente al titular de las mismas, que pasaria a ser la propia Sociedad; y (ii) las modificaciones
estatutarias correspondientes; y en todo caso respetando las limitaciones establecidas en el articulo
146 de la Ley de Sociedades de Capital o legislacién aplicable que lo sustituya. Si en la Junta
General de Accionistas de la Sociedad no se adopta el acuerdo de compra de las acciones, el
Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad comunicara tal circunstancia en el plazo
de quince (15) dias naturales y mediante burofax o comunicacién notarial o fehaciente a los
Accionistas titulares de acciones de la Clase A y C indicando la cantidad de acciones pendientes de
comprador, y éstos dispondran de un plazo de quince (15) dias naturales para comunicar al
Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad su decision irrevocable de adquirir todas o
parte de esas acciones. Si fueran varios los Accionistas de la Clase A y/o C que hubieran
comunicado su decision de compra, las acciones ofrecidas se repartiran entre ellos en proporcién al
namero de acciones de la Sociedad de que cada uno sea titular. g) En caso de que Accionistas de
la Clase A y/o C hayan comunicado su decision de compra de esas acciones, el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad debera convocar Junta General de Accionistas en el plazo de diez
(10) dias naturales a contar desde la recepcién en plazo de la Gltima comunicacién, para que se
celebre transcurrido un maximo de cuarenta y cinco (45) dias naturales desde su convocatoria, a los
efectos de que la misma pueda acordar: (i) el cambio de clase de las acciones de la Clase B objeto
de transmision, las cuales pasarian a ser acciones de la Clase A o la Clase C, segun que el
adquirente sea titular de una u otra Clase de acciones; y (ii) las modificaciones estatutarias
correspondientes. h) Si los accionistas titulares de acciones de las Clases A y C no ejercitan su
derecho de adquisicién preferente o no lo hacen sobre todas las acciones de Clase B objeto de tal
derecho, el Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad lo comunicara al titular de las
acciones que quedaren por comprar en un plazo maximo de diez (10) dias naturales desde que se
produjera tal circunstancia, y éste quedara en libertad para transmitirlas a quien quiera y por el
precio que libremente acuerde con el o los adquirentes. Tal transmisién debera realizarse en un
plazo méaximo de dos (2) meses desde la recepcion de la comunicacion. Transcurrido este plazo sin



gue se hubiera procedido a la transmisién de las acciones, debera repetirse de nuevo el
procedimiento establecido en el presente articulo. i) Si todas o parte de las acciones son adquiridas
por un tercero que no es accionista de la Sociedad ni es la propia Sociedad, el accionista vendedor
y el adquirente deberan notificarlo al Consejo de Administracion de la Sociedad el mismo dia en que
formalicen la transmision, y éste convocara Junta General de la Sociedad para acordar la extincion
de las prestaciones accesorias que lleven aparejadas las acciones ofrecidas, asi como el cambio de
clase de las acciones (que pasarian a ser acciones sin prestaciones accesorias de otra clase
distinta de las acciones de la Clase A, 13, C y D -esta Ultima, en caso de que existiera ) y las
modificaciones estatutarias correspondientes. Las prestaciones accesorias de las acciones
adquiridas por un tercero no le seran exigibles a éste mientras no se extingan en la indicada Junta.
8.4 Transmision voluntaria por actos inter vivos de las acciones de la Clase C (con prestaciones
accesorias) La transmisién voluntaria por actos inter vivos de cualquier accién de la Clase C queda
sujeta a las siguientes limitaciones y normas: a) La transmisién voluntaria de acciones de la Clase C
por actos inter vivos sera libre exclusivamente cuando se realice: en favor de Accionistas titulares
de acciones de la Clase C; en favor de ascendiente o descendiente de primer grado del Accionista
transmitente titular de acciones de Clase C; también sera libre la transmision que se efectle con el
consentimiento expreso de todos y cada uno de los Accionistas de la Sociedad con derecho a voto,
prestado en Junta General o fuera de ella. b) Fuera de los supuestos contemplados anteriormente
la transmision estard sometida a las reglas y limitaciones contenidas en el presente. c) El Accionista
titular de acciones de la Clase C que desee enajenar alguna la totalidad de sus acciones debera
ponerlo en conocimiento del Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad mediante
burofax o comunicacidn notarial o fehaciente en la que manifieste que se trata de una oferta
irrevocable de venta que se sujeta a los presentes estatutos y a las previsiones del Protocolo
Familiar Zamorano S&enz, particularmente en cuanto al precio aplicable a la transmision, y
especificando la cantidad y numeracion de las acciones que desea enajenar, y si la oferta de venta
esta condicionada o no a que se le compre la totalidad de las acciones ofrecidas. En caso de que la
comunicacion cumpla todos estos requisitos, el Presidente convocara el Consejo de Administraciéon
de la Sociedad a los efectos de que éste proceda a autorizar la transmision de las acciones con
prestaciones accesorias e igualmente lo notificard a los demas Accionistas titulares de acciones de
la Clase C, en el plazo de quince (15) dias naturales, mediante burofax o comunicacién notarial o
fehaciente dirigida al domicilio que de ellos conste en la Sociedad, a la que acompafiard una copia
de la comunicacion recibida del accionista vendedor. En cualquier caso, transcurrido el. plazo de
dos meses desde que se hubiera presentado la solicitud de autorizacion sin que el Consejo de
Administracién haya contestado a la misma, se entendera que la autorizacién ha sido concedida. d)
Una vez el Consejo de Administracién haya autorizado la transmision de las acciones con
prestaciones accesorias y, en todo caso, transcurridos dos meses desde que se hubiera presentado
la solicitud de autorizacidn sin que el 6érgano de administracién haya contestado a la misma, los
Accionistas titulares de acciones de la Clase C dispondran de un plazo de treinta (30) dias naturales
para comunicar al Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad su decision irrevocable
de adquirir las acciones ofrecidas por el precio que corresponda segun lo establecido en el
Protocolo Familiar Zamorano Saenz, expresando el nUmero de acciones que estan dispuestos a
adquirir y especificando si su decision de compra esta condicionada a que pueda adquirir un
namero determinado de acciones 0 un minimo o un maximo de ellas. En caso de que la transmision
se efectle por medio de un negocio distinto al de la compraventa a titulo oneroso, o de una
transmision a titulo gratuito, el precio de adquisicion sera igualmente el establecido en el Protocolo
Familiar Zamorano Saenz. Si fueran varios los Accionistas titulares de acciones de la Clase C que
hubieran comunicado su decisidn de ejercer su derecho de adquisicion preferente de modo que se
cubra la totalidad de las acciones ofrecidas, éstas se repartirdn entre ellos en proporcion al nimero
de acciones de la Clase C de que cada uno sea titular. Los Accionistas titulares de acciones de



Clase C que en su comunicacién hubieran manifestado su decisién de compra condicionada a un
numero determinado de acciones 0 a un minimo o0 un maximo, quedaran al margen del reparto
proporcional si con el mismo no se cumple tal condicién. e) Transcurrido el plazo de treinta (30) dias
naturales sin que hayan Accionistas titulares de acciones de la Clase C que hayan comunicado su
decision irrevocable de adquirir todas las acciones ofrecidas en las condiciones de la oferta, la
propia Sociedad tendra derecho a adquirir las que hubiesen quedado sin comprador. A tal efecto, el
Consejo de Administracion de la Sociedad deberd convocar en el plazo de los diez (10) dias
naturales siguientes la Junta General de Accionistas de la Sociedad para que se celebre
transcurrido un méximo de cuarenta y cinco (45) dias naturales desde su convocatoria, a los efectos
de que la misma pueda acordar, en su caso, la adquisicién por parte de la propia Sociedad de las
acciones ofrecidas sobre las que no se hubiera ejercitado el derecho de adquisicién preferente,
debiendo acordar en este caso simultdneamente: (O el cambio de clase de las acciones de la Clase
C objeto de adquisicion, las cuales pasarian a ser una nueva clase de acciones, de la Clase D, con
unas prestaciones accesorias idénticas al de las acciones de la Clases A, By C, excepto en lo
referente al titular de las mismas, que pasaria a ser la propia Sociedad; y (ii) las modificaciones
estatutarias correspondientes; y en todo caso respetando las limitaciones establecidas en el articulo
146 de la Ley de Sociedades de Capital o legislacion aplicable que lo sustituya. f) Si en la Junta
General de Accionistas de la Sociedad no se adopta el acuerdo de compra de las acciones, el
Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad comunicara tal circunstancia en el plazo
de quince (15) dias naturales y mediante burofax o comunicacion notarial o fehaciente a los
Accionistas titulares de acciones de la Clase Ay B indicando la cantidad de acciones pendientes de
comprador, y éstos dispondran de un plazo de quince (15) dias naturales para comunicar al
Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad su decision irrevocable de adquirir todas o
parte de esas acciones. Si fueran varios los Accionistas de la Clase A y/o B que hubieran
comunicado su decision de compra, las acciones ofrecidas se repartiran entre ellos en proporcioén al
namero de acciones de la Sociedad de que cada uno sea titular. g) En caso de que Accionistas de
la Clase A y/o B hayan comunicado su decisién de compra de esas acciones, el Consejo de
Administracion de la Sociedad debera convocar Junta General de Accionistas en el plazo de diez
(10) dias naturales a contar desde la recepcién en plazo de la dltima comunicacidn, para que se
celebre transcurrido un méaximo de cuarenta y cinco (45) dias naturales desde su convocatoria, a los
efectos de que la misma pueda acordar (i) el cambio de clase de las acciones de la Clase C objeto
de transmision, las cuales pasarian a ser acciones de la Clase A o la Clase B, segun que el
adquirente sea titular de una u otra Clase de acciones; y (i) las modificaciones estatutarias
correspondientes. h) Si los accionistas titulares de acciones de las Clases Ay B no ejercitan su
derecho de adquisicién preferente o no lo hacen sobre todas las acciones de Clase C objeto de tal
derecho, el Presidente del Consejo de Administracién de la Sociedad lo comunicara al titular de las
acciones que quedaren por comprar en un plazo maximo de diez (10) dias naturales desde que se
produjera tal circunstancia, y éste quedara en libertad para transmitirlas a quien quiera y por el
precio que libremente acuerde con el o los adquirentes. Tal transmision debera realizarse en un
plazo maximo de dos (2) meses desde la recepcion de la comunicacién. Transcurrido este plazo sin
gue se hubiera procedido a la transmisién de las acciones, debera repetirse de nuevo el
procedimiento establecido en el presente articulo. i) Si todas o parte de las acciones son adquiridas
por un tercero que no es accionista de la Sociedad ni es la propia Sociedad, el accionista vendedor
y el adquirente deberéan notificarlo al Consejo de Administracion de la Sociedad el mismo dia en que
formalicen la transmision, y éste convocara Junta General de la Sociedad para acordar la extincion
de las prestaciones accesorias que lleven aparejadas las acciones ofrecidas, asi como el cambio de
clase de las acciones (que pasarian a ser acciones sin prestaciones accesorias de otra clase
distinta de las acciones de la Clase A, B, C y D -esta Ultima, en caso de que existiera ) y las
modificaciones estatutarias correspondientes. Las prestaciones accesorias de las acciones



adquiridas por un tercero no le seran exigibles a éste mientras no se extingan en la indicada Junta.
8.5 Transmisiones de acciones de ras Clases A, B y C (con prestaciones accesorias) por actos
mortis causa a) Cuando se produzca una transmisién mortis causa de este tipo de acciones, el o los
herederos o legatarios beneficiarios de tal transmisién, en el plazo de dos (2) meses a contar desde
el fallecimiento del causante deberan comunicar dicha circunstancia, asi como la transmisién de las
acciones a su favor, al Consejo de Administracién de la Sociedad, solicitando su inscripcion en el
Libro Registro de Acciones Nominativas de la Sociedad. En virtud de lo dispuesto en el articulo 124
de la Ley de Sociedades de Capital, o legislacién vigente que la sustituya, y en consideracion a lo
dispuesto en los apartados siguientes, se rechazara la inscripcion en el Libro Registro de acciones
nominativas hasta que se cumplan los tramites establecidos a continuacion. b) Recibida esta
comunicacion, o en todo caso en el momento en que el Consejo de Administracion de la Sociedad
tenga constancia evidente de tal suceso, si el o los herederos o legatarios no son descendientes
directos por consanguinidad del causante, el Presidente convocaréa el Consejo de Administracion de
la Sociedad a los efectos de que éste proceda a autorizar la transmisiéon de las acciones con
prestaciones accesorias e igualmente lo notificard a los demas Accionistas titulares de la misma
clase de acciones de las que fuere titular el causante y/o a los descendientes directos por
consanguinidad de estos Accionistas, en el plazo de quince (15) dias naturales, mediante burofax o
comunicacion notarial o fehaciente al domicilio que de ellos conste en. La Sociedad, en su caso.
Estos Accionistas y descendientes dispondran de un plazo de treinta (30) dias naturales para
comunicar al Consejo de Administracion su decisién irrevocable de adquirir las acciones del
causante, y si fueran varios los Accionistas que quisieran comprar, las acciones del causante se
repartiran entre ellos en proporcién al numero de acciones de dicha clase de que cada uno sea
titular. Si no hubiera Accionistas que quisieran comprar o los hubiera pero no quisieran comprar
todas las acciones, y hubiera descendientes directos por consanguineidad del causante que
quisieran comprar, las acciones correspondientes se repartirdn entre éstos a partes iguales. En el
supuesto de ejercicio del derecho de adquisicién preferente por cualquiera de las personas
contempladas en el presente apartado b), si el heredero o legatario de las acciones es el cényuge
del causante y tuviera reconocido legal o testamentariamente el derecho de usufructo sobre las
acciones de la Sociedad propiedad del causante, dicho derecho de adquisicion preferente podra
recaer sobre la nuda propiedad de las acciones del causante o bien sobre la plena propiedad de las
acciones del causante (incluyendo, por tanto, el derecho de usufructo del conyuge del causante) a
eleccién de las personas que tengan derecho a ejercer dicho derecho de adquisicion preferente
segun lo previsto en el presente apartado b). ¢) Transcurrido el indicado plazo de treinta (30) dias
naturales sin que los Accionistas titulares de la misma clase de acciones de las que fuere titular el
causante o los descendientes directos por consanguineidad de éste hubiere comunicado su
decision irrevocable de adquirir dichas acciones, o para el caso de que su decision no alcance a la
totalidad de las acciones del causante, el Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad
comunicara tal circunstancia en el plazo de quince (15) dias naturales, mediante
burofaxocomunicacion notarial o fehaciente, a los otros Accionistas titulares de acciones con
prestaciones accesorias distintas de la clase de acciones de las que fuere titular el causante, y
éstos dispondran de un plazo de treinta (30) dias naturales para comunicar al Consejo de
Administracion de la Sociedad su decision irrevocable de adquirir dichas acciones. Si fueran varios
los Accionistas que hubieran comunicado su decisién de adquisicidn, las acciones del causante se
repartiran entre ellos en proporcion al numero de acciones de la Sociedad de que cada uno sea
titular. En caso de producirse tal comunicacion, el Consejo de Administracién de la Sociedad debera
convocar Junta General de Accionistas en el plazo de veinte (20) dias naturales, a contar desde la
finalizacién del plazo de treinta (30) dias naturales establecido en el parrafo anterior, para que se
celebre transcurridos como méaximo cuarenta y cinco (45) dias naturales desde su convocatoria, a
los efectos de que la misma pueda acordar: (i) el cambio de clase de las acciones objeto de



transmision; y (ii) las modificaciones estatutarias correspondientes. d) Si transcurridos los anteriores
plazos de ejercicio de los diferentes derechos de adquisicidén preferente, quedaren acciones sin
adquirir por los titulares de tales derechos, el Consejo de Administracién de la Sociedad debera
convocar, en un plazo de veinte (20) dias naturales desde la finalizacion de dichos plazos, Junta
General de Accionistas de la Sociedad, para que se celebre transcurridos como maximo cuarenta y
cinco (45) dias naturales desde su convocatoria, para tratar de la posible presentacion a los
herederos o legatarios del causante de un adquirente de las acciones o del ofrecimiento para
adquirirlas la propia Sociedad. e€) Si en esa Junta la Sociedad no presenta un adquirente ni acuerda
la compra de las acciones, el o los herederos o legatarios del causante podran mantener la
propiedad de las mismas y deberan aceptar y firmar el Protocolo Familiar Zamorano Séenz,
procediéndose entonces a su inscripcion en el Libro Registro de Acciones Nominativas de la
Sociedad. O El precio de adquisicion de las acciones a los herederos o legatarios del causante sera
el que determine un auditor de cuentas, distinto del auditor de la Sociedad, designado a tal efecto
por el Consejo de Administracion de la Sociedad, de conformidad con las siguientes pautas de
valoracion: valor tedrico contable de las acciones actualizado conforme al valor de mercado de los
inmuebles de la Sociedad y de las participadas. En cualquier caso, dicho precio deberé ser igual o
superior al valor razonable de dichas acciones, de conformidad con lo establecido en el articulo 124
de la Ley de Sociedades de Capital. 8.6 Transmisiones forzosas de acciones de las Clases A.By C
(con prestaciones accesorias) a) El régimen de transmision de acciones prevista en el articulo 8.5
anterior sera igualmente de aplicacién en caso de transmision forzosa de acciones con prestaciones
accesorias, es decir, cuando la adquisicion se haya producido como consecuencia de un
procedimiento judicial o administrativo de ejecucion. b) En cualquier caso, el precio de adquisicion
de las acciones objeto de transmision forzosa sera el precio de remate que se les atribuya en el
procedimiento judicial o administrativo de ejecucion. 8.7 Transmisidn de acciones sin prestaciones
accesorias 8.7.1 Las restricciones contenidas en el presente articulo seran de aplicacion a cualquier
acto o contrato mediante el cual se transmitan las acciones de la Sociedad, o se cambie su
titularidad, ya sea por actos intervivos o mortis causa, a titulo gratuito u oneroso, incluidas
aportaciones y actos especificativos o determinativos de derechos, tales como liquidaciones de
sociedades y comunidades, incluso conyugales. Igualmente se aplicaran a los mencionados actos y
contratos cuando tengan por objeto cuotas de propiedad o participaciones indivisas de las acciones,
o derechos de suscripcion preferente o asignacion gratuita. No obstante lo anterior, sera libre la
adquisicién y no se aplicaran las previsiones contenidas en este articulo cuando la transmisién se
efectle con el consentimiento expreso de todos y cada uno de los accionistas de la Sociedad,
prestado en Junta General o fuera de ella. 8.7.2 Transmisién voluntaria inter vivos de acciones sin
prestaciones accesorias a) El accionista que se proponga transmitir su accion o acciones debera
comunicarlo por escrito al Consejo de Administracion, haciendo constar el nimero y caracteristicas
de aquéllas, asi como la identidad y domicilio del adquirente y el precia y demas condiciones de la
transmisién. Sin el cumplimiento de los mencionados requisitos el Consejo de Administracion podra
desconocer la notificacion. b) Todos los accionistas tendran derecho de preferente adquisicion, a
cuyo fin el Consejo de Administracion les comunicara la oferta y sus circunstancias en el plazo
méaximo de diez (10) dias. Los accionistas podran optar a la adquisicion dentro de los treinta (30)
dias siguientes a la notificacion. Si fueren varios los interesados en la adquisicion, se distribuiran las
acciones entre ellos, a prorrata de su participacion en el capital social. El sobrante, si lo hubiere, se
adjudicara por sorteo, evitando situaciones de comunidad. ¢) En el caso de que ningun accionista
ejercite su derecho, la Sociedad podra adquirir las acciones en la forma establecida para la
adquisicion derivativa de acciones propias, mediante acuerdo de la propia Junta y para ser
amortizadas, previa reduccion del capital social. En relacién con dicho acuerdo, el accionista
transmitente no podra ejercer el derecho de voto correspondiente a las acciones que se proponga
transmitir. Tales acciones, en consecuencia, no se computaran para fijar quérum o mayorias. d) El



ejercicio del derecho de adquisicion preferente y la identidad del adquirente o adquirentes de la
totalidad de las acciones ofrecidas deberan ser comunicados por la Sociedad al accionista
transmitente; se exceptla el supuesto de que el accionista transmitente hubiere concurrido a la
Junta que acordare la adquisicién. e) El documento publico de transmision debera otorgarse en el
plazo de un mes a contar desde la comunicacion prevista en el parrafo anterior. f) El precio de las
acciones sera el correspondiente a su valor razonable el dia en que se hubiere comunicado a la
Sociedad la intencion de transmitir; se entendera por valor razonable, a falta de acuerdo entre los
interesados, el que determine un auditor de cuentas, distinto al auditor de la Sociedad, que, a
solicitud de cualquier interesado, nombren a tal efecto el Consejo de Administracion. En todo caso,
el valor contable de las acciones actuara corno precio minimo; y el precio inicialmente comunicado
a la Sociedad actuara como precio maximo. Lo dispuesto anteriormente en cuanto al precio sera
igualmente de aplicacion en caso de que la transmisidn se efectle por medio de un negocio distinto
al de la compraventa a titulo oneroso, o de una transmision a titulo gratuito. g) La forma de pago y
las demas condiciones de la operacidn seran las convenidas y comunicadas a la Sociedad, por el
accionista transmitente. Si parte del precio estuviere aplazado en el proyecto de transmision, el
adquirente deberé garantizar la cantidad aplazada mediante aval prestado por una entidad de
crédito. h) El accionista podra transmitir las acciones en las condiciones comunicadas a la Sociedad
cuando hayan transcurrido dos (2) meses desde que hubiera puesto en conocimiento de ésta su
propésito de transmitir sin que la Sociedad le hubiere comunicado la identidad del adquirente o
adquirentes. 1) Si las acciones sin prestaciones accesorias van a ser adquiridas por cualquier
accionista titular de acciones con prestaciones accesorias (ya sean de Clase A, Clase B o Clase C,
segun corresponda) o, en el caso de que sea la propia Sociedad la que vaya a adquirir las acciones
sin prestaciones accesorias y sea titular de acciones de Clase D, el accionista vendedor y el
adquirente deberan notificarlo al Consejo de Administracion de la Sociedad el mismo dia en que
formalicen la transmision, y éste convocara Junta General de la Sociedad para acordar que las
acciones sin prestaciones accesorias objeto de adquisicion pasen a ser acciones que lleven
aparejadas las mismas prestaciones accesorias que correspondan a la Clase de acciones que
detente el accionista adquirente de estas acciones (ya sean de Clase A, Clase B o Clase C, segun
corresponda) o de Clase D en el caso de que sea la propia Sociedad la que vaya a adquirir estas
acciones y sea titular de acciones de Clase D, pasando a ser, en consecuencia, estas acciones sin
prestaciones accesorias en acciones de la Clase A, 5, C y D -esta Ultima, en caso de que existiera,
y las modificaciones estatutarias correspondientes. Las prestaciones accesorias aparejadas a las
nuevas acciones adquiridas por un accionista titular de acciones con prestaciones accesorias 0, en
Su caso, por la propia Sociedad en caso de ser titular de acciones de la Clase O, le seran exigibles
a su nuevo titular desde el mismo momento en que la Junta General de Socios acuerde el cambio
de estas acciones sin prestaciones accesorias a acciones con prestaciones accesorias, segun lo
previsto anteriormente, y siempre y cuando dicho acuerdo en la Junta General de Socios reuna los
requisitos previstos legalmente y, ademas, cuente con el consentimiento individual del obligado
respecto de estas nuevas acciones con prestaciones accesorias. 6.8 Transmisiones mortis causa
de acciones sin prestaciones accesorias a) En los supuestos de transmision mortis causa se
establece un derecho de adquisicion preferente respecto a las acciones del accionista fallecido. A
este supuesto le seran de aplicacion, en lo que fuere compatible con lo establecido en este articulo,
las normas fijadas para la transmision voluntaria inter vivos. b) El precio se abonara al contado y los
plazos contaran desde la comunicacion a la Sociedad de la adquisicién hereditaria o, en su caso,
desde que ésta tenga conocimiento de la transmision por cualquier medio. ¢) En todo caso, la
Sociedad no podré rechazar a inscripcidon de la transmisiéon en el libro registro de acciones
nominativas sin presentar al heredero o herederos un adquirente o adquirentes de las acciones, u
ofrecerse a adquiridas ella misma por su valor razonable en el momento en que se solicité la
inscripcién, de acuerdo con lo previsto en el articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital. Los



herederos, en este supuesto, ejerceran todos los derechos de accionista hasta que, en su caso, se
efectle la transmisiébn como consecuencia del derecho de adquisicion preferente. d) El régimen de
las adquisiciones mortis causa se aplicara igualmente a los supuestos de adjudicacion de acciones
a un accionista como consecuencia de la liquidacion de la sociedad titular de aquéllas. 8.9
Transmisiones forzosas de acciones sin prestaciones accesorias a) En los casos de transmision
forzosa de acciones, como consecuencia de un procedimiento judicial o administrativo de ejecucion,
se aplicaran las normas establecidas para las adquisiciones monis causa, con la sola excepcion de
que el precio sera el importe del remate o adjudicacion mas los gastos inherentes a la misma. 8.10
Transmisiones indirectas a. Las limitaciones a la libre transmisibilidad de acciones establecidas en
los anteriores apartados del presente articulo 8 también operaran en caso de transmisiones
indirectas de acciones de la Sociedad que los socios 0 accionistas de las personas juridicas
accionistas de la Sociedad pudieran realizar por titulo inter vivos. h. Se considerara transmision
indirecta cualquier operacién que comporte la entrada como socio 0 accionista de sociedades que
sean titulares de acciones de la Sociedad, de personas fisicas diferentes a los hermanos Dofia
Hortensia, Dofia Carmen y Don Francisco Javier Zamorano Saenz o sus descendientes directos por
consanguineidad, o de sociedades en las que sus socios 0 accionistas no sean exclusivamente los
hermanos Dofla Hortensia, Dofia Carmen y Don Francisco Javier Zamorano S4enz o sus
descendientes directos por consanguineidad. También se considerara transmisién indirecta el
incumplimiento de cualquiera de las prestaciones accesorias establecidas en el articulo 7 de estos
estatutos. c. Los correspondientes derechos de adquisicion preferente recaeran sobre la totalidad
de las acciones de la Sociedad detentadas por la/s persona/s juridica/s accionista/s de la Saciedad
cuyas acciones o participaciones sean objeto de la operacion considerada como transmision
indirecta. El derecho de adquisicion preferente nacera desde el momento en que la persona juridica
accionista de la Sociedad comunique al Consejo de Administracion de la Sociedad que los titulares
de las acciones o participaciones de dicha persona juridica tienen la intencién de transmitir las
acciones o participaciones de dicha persona juridica a un tercero, o desde el momento en que el
Consejo de Administracion de la Sociedad tenga conocimiento de dicha transmisién por cualquier
otro procedimiento. d. A tal efecto las personas juridicas accionistas de la Sociedad se obligan a
comunicar al Consejo de Administracion de la Sociedad cualquier transmision que se pretenda
efectuar de las acciones o participaciones de dicha persona juridica con caracter inmediato y desde
el momento en que tenga conocimiento de dicha transmision proyectada o desde el momento en
que se efectle dicha transmisién. ARTICULO 9°. LIBRO REGISTRO DE ACCIONES Las acciones
figurardn en un Libro Registro que llevara la Sociedad, debidamente legalizado por el Registro
Mercantil, en el que se inscribiran las sucesivas transferencias de las acciones con expresion del
nombre, apellidos, razén o denominacién social, en su caso, nacionalidad y domicilio de los
sucesivos titulares, asi como las derechos reales y otros gravdmenes sobre aquéllas regularmente
constituidos. La Sociedad sélo reputara accionista a quien se halle inscrito en dicho Libro Registro.
Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el Libro Registro de acciones nominativas. La
Sociedad sélo podra rectificar las inscripciones que repute falsas o inexactas cuando haya
notificado a los interesados su intencion de proceder en tal sentido y estos no hayan manifestado su
oposicion durante los treinta (30) dias siguientes a la notificacion. ARTICULO 10°. COPROPIEDAD
DE ACCIONES Las acciones son indivisibles. Los copropietarios de una accién responden
solidariamente frente a la Sociedad de cuantas obligaciones se deriven de la condicién de
accionistas, y deberan designar una sola persona que ejercite en su nombre los derechos
inherentes a su condicion de accionista. La misma regla se aplicara a los demas supuestos de
cotitularidad de derechos sobre las acciones. TITULO Il ORGANOS SOCIALES ARTICULO 11°.
ORGANOS SOCIALES Los 6rganos sociales son la Junta General y el 6rgano de Administracion, y
en lo no previsto en estos Estatutos se regiran por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital.
SECCION 12 DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS ARTICULO 12° JUNTA GENERAL DE



ACCIONISTAS Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, decidiran
por mayoria en los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los accionistas, incluso los
disidentes y los no asistentes a la reunién, quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General,
sin perjuicio del derecho de separacion del accionista cuando legalmente proceda. Las Juntas
Generales podran ser ordinarias o extraordinarias, y habran de ser convocadas por los
administradores. La Junta Ordinaria es la que debe reunirse dentro de los seis (6) primeros meses
de cada ejercicio, para censurar la gestiéon social, aprobar, en su caso, las cuentas del gjercicio
anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado. La Junta Extraordinaria es cualquier otra que no
sea la ordinaria anual. La JuntaGeneral quedaréa validamente constituida para tratar un asunto, en
primera o en segunda convocatoria, cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al
menos, el ochenta por ciento (80%) del capital suscrito con derecho a voto. Los acuerdos sociales
se adoptaran con el voto favorable de, al menos, el ochenta por ciento (80%) del capital suscrito con
derecho a voto. ARTICULO 13°. CONVOCATORIA Toda Junta General debera ser convocada
mediante cualquier procedimiento de comunicacion, individual y escrita, que asegure la recepcion
del mismo por todos los accionistas en el domicilio designado al efecto o en el que conste en la
documentacién de la Sociedad, por lo menos un (1) mes antes de la fecha fijada para su
celebracion. El anuncio expresara la fecha de la reunion en primera convocatoria y el orden del dia.
Podra también hacerse constar la fecha, en su caso, de la segunda convocatoria, por lo menos
veinticuatro (24) horas después de la primera. En todo caso, se hara mencion del derecho de
cualquier accionista a obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita; los documentos que
han de ser sometidos a su aprobacién, y en su caso, el informe de los auditores de cuentas. Los
administradores podran convocar Junta General Extraordinaria siempre que lo estimen conveniente
para los intereses sociales. Deberan, asimismo, convocarla cuando lo soliciten accionistas que
representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en ella. En este caso, la Junta General debera ser convocada para su celebraciéon
dentro de los dos (2) meses siguientes a la fecha en que se hubiere requerido notarialmente a los
administradores para convocarla, quienes incluiran necesariamente en el orden del dia los asuntos
gue hubiesen sido objeto de solicitud. ARTICULO 14°. JUNTA UNIVERSAL La Junta General
guedara validamente constituida para tratar cualquier asunto, sin necesidad de previa convocatoria,
siempre que esté, presente o representado, la totalidad del capital social y los concurrentes acepten
por unanimidad la celebracion de la reunion y el orden del dia de la misma. La Junta General
Universal podra reunirse en cualquier lugar del territorio nacional o del extranjero. ARTICULO 15°.
DERECHO DE ASISTENCIA Podran asistir a la Junta General, en todo caso, los titulares de
acciones que las tuvieren inscritas en el Libro Registro de acciones nominativas, con cinco (5) dias
de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta General, y los titulares de acciones que
acrediten mediante documento publico, su regular adquisicién de quien en el Libro Registro
aparezca como titular. Con dicha acreditacion se entendera solicitada a los administradores la
inscripcion en el Libro Registro. ARTICULO 16°. REPRESENTACION Todo accionista que tenga
derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por otra persona. La
representacion deberd conferirse por escrito y con caracter especial para cada Junta, en los
términos y con el alcance establecido en la Ley de Sociedades de Capital. Este Ultimo requisito no
sera necesario cuando el representante ostente poder general conferido en escritura publica con
facultades para administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional. La
representacion es siempre revocable. La asistencia personal del representado a la Junta General
tendra el valor de revocacién. En el caso de que el accionista de la Sociedad sea una persona
juridica, la representacién deberd recaer exclusivamente y necesariamente en el socio tnico o en el
socio mayoritario de la persona juridica que sea titular de acciones de la Sociedad. ARTICULO 17°.
DIRECCION DE LA JUNTA GENERAL Actuaran de Presidente y Secretario en las Juntas los
accionistas que elijan los asistentes a la reunién. Las deliberaciones las dirigira el Presidente y cada



punto del orden del dia sera objeto de votacion por separado. ARTICULO 18°. CONSTANCIA EN
ACTA DE LOS ACUERDOS Los acuerdos sociales deberan constar en acta que incluira
necesariamente la lista de asistentes y debera ser aprobada por la propia Junta General al final de
la reunién o, en su defecto, y dentro del plazo de quince (15) dias, por el Presidente de la Junta
General y dos (2) accionistas interventores, uno en representacion de la mayoria y otro por la
minoria. El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendré fuerza ejecutiva a partir de la
fecha de su aprobacion. Las certificaciones de sus actas seran expedidas y los acuerdos se
elevaran a publicos por las personas legitimadas para ello segun determinan estos Estatutos
Sociales y el Reglamento del Registro Mercantil. SECCION 12 DE LA ADMINISTRACION SOCIAL
ARTICULO 19°. ORGANO DE ADMINISTRACION La Junta General confiara la administracion de la
Sociedad a un Consejo de Administracion formado por cuatro (4) miembros, de los cuales tres (3)
deberan ser accionistas. ARTICULO 20°. INCOMPATIBILIDADES Y PROHIBICIONES Ademas de
la aplicabilidad de cualquier otra incompatibilidad o prohibicion legal, no podran ser administradores
de la Sociedad los menores de edad no emancipados, los judicialmente incapacitados, las personas
inhabilitadas conforme a la Ley Concursa! mientras no haya concluido el periodo de inhabilitacion
fijado en la sentencia de calificacién del concurso y los condenados por delitos contra la libertad,
contra el patrimonio o contra el orden socioecondmico, contra la seguridad colectiva, contra la
Administracién de Justicia o por cualquier clase de falsedad, asi como aquéllos que por razén de su
cargo no puedan ejercer el comercio. Tampoco podran ser nombrados administradores los
funcionarios al servicio de la Administracion publica con funciones a su cargo que se relacionen con
las actividades propias de la Sociedad, los jueces 0 magistrados y, en general, las demas personas
afectadas por una incompatibilidad legal. ARTICULO 21°. DURACION Los administradores
ejerceran su cargo por un plazo que no podra exceder de seis (6) afios e indefinidamente
reelegibles por iguales periodos de tiempo, pudiendo ser separados de su cargo por la Junta
General aun cuando la separacién no conste en el orden del dia. ARTICULO 22°.
REPRESENTACION La representacion de la Sociedad en juicio y fuera de él corresponde a los
administradores y se extendera a todos los actos comprendidos en el objeto social. ARTICULO 23°.
REMUNERACION EIl cargo de Administrador o de miembro del Consejo de Administracion de la
Sociedad, en si, no es remunerado. Si lo sera el cargo de aquel Administrador que siendo miembro
del Consejo de Administracion ejerza las labores de Consejero ejecutivo-Director general de la
propia Sociedad y del resto del Grupo mercantil que encabeza, aclarando que dicho Consejero
Delegado no percibira retribucién alguna de ninguna otra Sociedad del Grupo, en cuyo caso su
retribucion se regira por los siguientes: - Remuneracion fija: - Consistird en una remuneracion fija
anual bruta por todos los conceptos, que serd aprobada por la Junta General y permanecera
vigente en tanto no se apruebe su modificacion, sin perjuicio de su actualizacién anual cuando y
segun corresponda, aplicando el mismo porcentaje de actualizacion que el resto de empleados del
Grupo. - Remuneracién variable y/o planes de incentivos: - Retribucion variable - "bonus" igual al
aplicable a los directivos del Grupo, sujeta a las normas de éste, con un importe maximo del 20% de
la remuneracion fija bruta anual. Su importe final se medira y dependera de la consecucién de los
objetivos econémicos y de desempefio marcados por la compafiia. - Retribucion variable - "plan de
incentivos de comité de direccion” igual al aplicable al resto de directivos del Grupo que son a la vez
miembros del referido comité, sujeta a las normas del Grupo. Su importe final se medir4 y
dependerd de la consecucion de los objetivos econdémicos y de desempefio marcados por la
compafiia especificamente al comité de direccién. - Ambas retribuciones variables se determinaran
y seran exigibles una vez concluido el ejercicio y se pueda concretar el grado de consecucion de los
objetivos sefalados en cada una de ellas. - Otros conceptos: - Derecho de reembolso de los gastos
justificados inherentes a su funcién asi como a los complementos por baja - enfermedad -
incapacidad temporal e indemnizaciones que legal y contractualmente le correspondan.
Adicionalmente los consejeros podran percibir retribuciones por la realizacion de servicios o trabajos



distintos (i) de los inherentes a su condicién de Administrador o (ii) del desempefio de funciones
ejecutivas. ARTICULO 24°. CARGOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EI Consejo de
Administracién nombrara en su seno a su Presidente y a su Secretario, que podra ser no consejero.
El Consejo de Administracién quedara validamente constituido cuando concurran a la reunién,
presentes o representados por otro consejero, la mitad mas uno de sus miembros, computandose
los decimales por exceso. La representacidén se conferird por escrito mediante carta dirigida al
Presidente, con copia al Secretario. Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los
miembros del Consejo de Administracién asistentes a la reunion, presentes o representados. Las
reuniones del Consejo de Administracion serdn convocadas por el Presidente, por decision propia, o
por los administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros del Consejo, indicando
el orden del dia, para su celebracion en la localidad donde radique el domicilio social, si, previa
peticién al Presidente, éste sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de
diez (10) dias naturales. El Consejo de Administracion sera convocado mediante notificacién
escrita, en la que se haré constar con suficiente detalle el orden del dia de la reunion. Esta
notificacion se enviara por fax, correo electrénico o carta a cada uno de los Consejeros, con una
antelacion minima de cinco (5) dias naturales inmediatamente anteriores respecto de la fecha
prevista para la reunion. No obstante, no serd precisa la previa convocatoria cuando, estando
reunidos, presentes o representados, la totalidad de los consejeros, éstos acuerden por unanimidad
la celebracion de una reunion del Consejo de Administracion. Seréan validos los acuerdos del
Consejo de Administracion celebrados por videoconferencia o por conferencia telefénica multiple
siempre que ninguno de los consejeros se oponga a este procedimiento, y se asegure, por medios
audiovisuales o telefénicos, el reconocimiento e identificacion reciproca de los asistentes asi como
la interactividad e intercomunicacion de los asistentes en tiempo real y, por tanto, unidad de acto.
Cuando se prevea la reunion simultanea en varios lugares, se hard constar en la convocatoria el
sistema de conexién y, de resultar aplicable, los lugares en que estan disponibles los medios
técnicos necesarios para asistir y participar en la reunion. En tal caso, la sesion del Consejo de
Administracion se considerara Unica y celebrada en el lugar del domicilio social. Igualmente, el
Consejo de Administracion podra votar acuerdos por escrito y sin sesion, cuando ninguno de los
consejeros se oponga a este procedimiento. TITULO IV CUENTAS ANUALES ARTICULO 25°.
EJERCICIO SOCIAL El ejercicio social coincidira con el afio natural. Por excepcion, el primer
ejercicio social comenzara el dia del otorgamiento de la escritura de constitucién y finalizara el
Gltimo dia del afio natural. TITULO V DISOLUCION Y LIQUDIACION ARTICULO 26°. CAUSAS DE
DISOLUCION La Sociedad se disolvera y liquidara por las causas y de acuerdo con el régimen
establecido en la Ley de Sociedades de Capital. ARTICULO 27°. LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD
Los administradores al tiempo de la disolucion quedaran convertidos en liquidadores, y si el nimero
de administradores fuese par, la Junta General podré designar, con el voto favorable de, al menos,
el 80% del capital suscrito con derecho a voto, a otra persona mas como liquidador, o proceder a
designar liquidadores en el momento de acordar la disolucion de la Sociedad. Durante el periodo de
liquidacion seguirdn observandose las disposiciones de los presente Estatutos Sociales, en cuanto
a la convocatoria y reuniones de las Juntas Generales Ordinarias y Extraordinarias, a las que daran
cuenta los liquidadores, de la marcha de la liquidacién para que acuerden lo que convenga al
interés comin. ARTICULO 28°. CUOTA RESULTANTE DE LIQUIDACION EIl haber liquido
resultante después de satisfechas las obligaciones y deudas de la Sociedad o consignado su
importe, se repartird entre los accionistas de la Sociedad, conforme a las disposiciones establecidas
por Ley. TITULO VI SOCIEDAD UNIPERSONAL ARTICULO 29°. UNIPERSONALIDAD En caso de
gue la Sociedad devenga unipersonal se estara a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital,
y el Accionista Unico ejercera las competencias de la Junta General. Transcurridos seis (6) meses
desde la adquisicion por la Sociedad del caracter de unipersonal sin que esta circunstancia se
hubiese inscrito en el Registro Mercantil, el Accionista Unico responderd personal, ilimitada y



solidariamente de las deudas sociales contraidas durante el periodo de unipersonalidad. Inscrita la
unipersonalidad, el Accionista Unico no respondera de las deudas contraidas con posterioridad.-



